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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
ANS

CNPJ n. °21.170.383/0001-16
REGULAMENTO

CAPITULO I - DO FUNDO

1. O SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO ANS, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de durag&o, classificado como “Renda Fixa”, é regido pelo presente
Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.
1.1. O FUNDO destina-se, exclusivamente, aos participantes do setor de salde
suplementar que estejam devidamente registrados na Agéncia Nacional de Saude
Suplementar, doravante designada ANS, como operadoras de planos de saude (pequeno,
médio e grande porte), doravante designadas OPS.
1.2.  Emrazé&o da politica de investimento do FUNDO, suas cotas sé&o utilizadas como
Ativos Garantidores e poderdo lastrear até 100% (cem por cento) das provisdes técnicas
requerida pela ANS.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

2. O FUNDO é administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., instituicao financeira, com
sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob no 01.181.521/0001-
55, devidamente cadastrado como administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comissao
de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 4.497, de 24/09/1997, doravante
designado ADMINISTRADOR.

3. A gest&o da carteira do FUNDO é realizada pela Schroder Investment Management Brasil
Ltda., sociedade limitada, com sede na Rua Joaquim Floriano, 100, 14° andar, Sao Paulo, SP,
inscrito no CNPJ sob no 92.886.662/0001-29, devidamente autorizado a prestar servigos de
administrag&o de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios através do
Ato Declaratério CVM n° 6.816, de 10/05/2002, doravante designado GESTOR.

4, A custddia dos ativos do FUNDO é realizada pelo ADMINISTRADOR, institui¢éo financeira
devidamente autorizada como prestadora de servigos de custddia de valores mobiliarios pela
Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 8.572, de 06/12/2005,
doravante designado CUSTODIANTE.

5. O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo
do FUNDO, bem como contratar terceiros legalmente habilitados para a prestagao de servigos
relativos as atividades do FUNDO, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.
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6. Cabe ao GESTOR realizar a gesté@o profissional dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para, em nome do FUNDO, negociar os referidos ativos
financeiros e contratar os intermediarios necessarios para essa finalidade, observando as
limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela regulamentagéo
em vigor.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

7. O FUNDO teréa gestao ativa da carteira e visa superar a variagéo da taxa DI-CETIP.
8. O FUNDO se classifica como renda fixa e aplicara os recursos integrantes de sua carteira
da seguinte forma:

l. 80% (oitenta por cento), no minimo, em quaisquer ativos financeiros de renda fixa,
diretamente ou sintetizados via derivativos.

9. Além das premissas acima citadas, o FUNDO seguira a politica de investimento abaixo:
Limites por Modalidade de Ativo Financeiro Minimo Maximo
Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional 0% 100%

Operagdes compromissadas lastreadas em ativos de renda fixa emitidos

0 0
pelo Tesouro Nacional 0% 25%
Ativos financeiros (obrigagdes ou coobrigacdes) de instituicdes financeiras o o
) . , 0% 50%
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhias de capital aberto 0% 75%

Ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoa natural ou pessoa
juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta, instituigéo 0% 0%
financeira ou fundo de investimento

Operagdes estruturadas nos mercados derivativos que simulem renda fixa 0% 0%

Acoes, bdnus ou recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de acdes
e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll, de 0% 0%
companhias abertas e negociados em bolsa de valores

Ativos no exterior 0% 0%

Fundos de investimento e/ou Fundos de investimento em cotas de fundos

0 0
de investimento, registrados com base na Instrugdo CVM 555 (Fundos 555) 0% 0%
Outros fundos de investimento (Fundos Outros) 0% 0%
Dentro do limite de cotas de fundos, aplicagdo em fundos sob administragéo 0% 0%
ou gestdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou por empresa a eles ligada ° °

Limites por Emissor Minimo Maximo

Ativos financeiros de renda fixa emitidos por uma mesma instituicdo 0 0
: . 0% 20%
inanceira
Ativos financeiros de renda fixa emitidos por uma mesma companhia de 0% 10%

capital aberto
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Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR, do

GESTOR ou de empresa a eles ligada 0% ‘ 0%
Demais disposicdes

O FUNDO pode realizar operag¢des no mercado de derivativos? Sim

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Hedge Sim

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Sintese Sim

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Arbitragem Nao

- ngragées no mercado de derivativos com finalidade de Posicionamento No
Direcional

O FUNDO pode emprestar ativos financeiros? N&o

O FUNDO pode tomar ativos financeiros em empréstimo? N&o

O FUNDO pode realizar operagdes, desde que executadas a pregos de
mercado, na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR ou de Sim
empresas a ele ligadas?

O FUNDO pode realizar operagdes, desde que executadas a pregos de
mercado, na contraparte de outro fundo administrado pelo mesmo Sim
ADMINISTRADOR ou empresas a ele ligadas?

O FUNDO pode realizar operagdes de Day Trade, ou seja, operagdes

. ; Nao
iniciadas e encerradas no mesmo dia?

O FUNDO pode estar exposto a risco de moeda estrangeira? N&o

Para fins deste Regulamento, sdo entendidas como operagdes em mercados derivativos aquelas

realizadas nos mercados "a termo", "futuro”, "swap" e "op¢des".

O FUNDO nao tera limite de concentragdo por emissor para ativos emitidos pelo Tesouro Nacional.

Além do previamente estabelecido, o FUNDO podera realizar operagdes nos mercados derivativos,
respeitando as seguintes regras e limites:

- Podem ser realizadas observando a avaliagéo prévia dos riscos envolvidos.

- Estar&o condicionadas a existéncia de sistemas de controles adequados as suas operacoes.

- N&o poderao gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio
liquido do fundo de investimento.

- Nao poderéo gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

- N&do poderdo ser realizadas operagdes de venda de opgao a descoberto.

- Ndo poderdo ser realizadas sem garantia da contraparte central da operagéo.

- A margem requerida esta limitada a 15% (quinze por cento) do valor do patriménio liquido.

- Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) do valor do patriménio
liquido.

No cdmputo do limite do valor total dos prémios de opgdes pagos, no caso de operagdes com opgdes
que tenham, cumulativamente, a mesma quantidade, 0 mesmo ativo subjacente, o mesmo vencimento
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e em que o prémio represente a perda maxima da operagéo, devera ser considerado o valor dos
prémios pagos deduzido do valor dos prémios recebidos.

Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO poderéo ser
utilizados para prestagéo de garantias de operagdes do FUNDO.

Os limites referidos neste capitulo deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido
do FUNDO com no méximo um dia util de defasagem.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, devem estar devidamente custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em contas de depdsitos especificas, abertas diretamente em nome
do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou em instituicbes autorizadas a prestagéo de servigos de custddia pela Comisséo
de Valores Mobiliarios.

O objetivo estabelecido para o FUNDO consiste apenas e tdo somente em um referencial a ser
perseguido, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade
por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

CAPITULO IV - DO PATRIMONIO LIQUIDO

10. O patriménio liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
10.1. O valor da carteira do FUNDO ¢ apurado, diariamente, com base nos pregos de
mercado dos ativos financeiros, nos termos da legislagéo vigente.

1. O FUNDO incorpora ao patriménio liquido todos os rendimentos auferidos por seus ativos,
bem como os prejuizos decorrentes dos investimentos.

CAPITULO V - DA REMUNERACAO

12. O FUNDO pagara, pelos servigos prestados para a manutengédo e funcionamento do
FUNDO, incluindo a administragéo, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros, distribuicdo e escrituragdo das cotas, €, caso houver, consultoria de investimento, a
remuneragao apurada da seguinte forma:

l. Taxa de administragéo, no percentual de 0,40% a.a. (zero virgula quatro por cento
ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Il. A remuneracao prevista no item anterior sera provisionada diariamente e paga
mensalmente, no primeiro dia util do més subsequente ao de referéncia, sendo calculada
na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da referida porcentagem sobre
o valor diario do patriménio liquido do FUNDO.

[l O pagamento da remuneragdo aos prestadores dos servigos de administragéo,
assim definidos na legislacédo em vigor, sera efetuado diretamente pelo FUNDO, a cada
qual, na forma e prazo estabelecidos em contrato firmado com o ADMINISTRADOR, em
nome do FUNDO, respeitado o limite da taxa de administragao fixada.

V. A taxa de administracdo s6 podera ser elevada por decisdo da Assembleia Geral
dos cotistas.
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13. O FUNDO néo pagara ao CUSTODIANTE taxa de custddia pelos servicos de custddia
qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidacao fisica e financeira dos ativos,
sua guarda, bem como a administracdo e informagdo de eventos associados aos ativos
compreendendo, ainda, a liquidagao financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros - swap e operagdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao servigo
prestado, tais como, mas néo limitadas a, taxa de movimentag&o e o registro dos depositarios, as
camaras e os sistemas de liquidacao e as instituicdes intermediarias.

l. A taxa de custddia sd podera ser instituida ou elevada por decisdo da

Assembleia Geral dos cotistas.

Il. A taxa de custodia acima engloba a taxa de custddia cobrada por outros
fundos de investimentos nos quais 0 FUNDO venha a investir, caso permitido na politica
de investimento.

14. N&o sera cobrada taxa de performance.
15. Né&o sera cobrada qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida do FUNDO.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, COLOCAGAO, CARENCIA E RESGATE DE COTAS

16. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido, sendo
nominativas, escriturais e intransferiveis, sendo vedada sua negociagao.

17. As cotas do FUNDO n&o podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo em casos
de:

l. decisao judicial ou arbitral;
Il. operagdes de cessao fiduciaria;
Il execucao de garantia;

V. sucesséao universal;

V. dissolugédo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e

VI. transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

18.  As cotas do FUNDO correspondem, na forma de lei, aos ativos garantidores das
provisdes, reservas e fundos do respectivo plano, devendo estar, permanentemente, vinculadas a
ANS, ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como garantia para quaisquer
outros fins.
19. O valor das cotas do FUNDO é calculado diariamente, exceto em dias nao uteis, resultado
da divisdo do patriménio liquido apurado no encerramento do dia pelo nimero de cotas do FUNDO,
com base em avaliagao patrimonial de acordo com as normas e procedimentos vigentes.
20.  As cotas do FUNDO referentes as aplicagdes das OPS serdo vinculadas a ANS,
correspondendo aos Ativos Garantidores das provisdes técnicas:
20.1.  As cotas das OPS vinculadas a ANS, de que trata o item anterior ndo poderao ser
gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como garantia para quaisquer outros fins.

21.  As condigdes para movimentagdes e tipo de cota do FUNDO séo:
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Cota usada nas , o Aplicagoes . o
aplicacbes D+0 (Dia da aplicagd0) | (gabito c/c) | D*0 (Dia da aplicagéo)
Cota usada nos D+10 (10° dia util Resgates D+11 (11° dia 0til
resgates subsequente) (crédito clc) subsequente)

A = d-, . ,
Divulgagéo do valor puragdo diaria

divulgacao no 1° dia util énci a0 ha
da cota (critério) " gsu(;bsequentel - Caréncia Nao ha
Horario Limite para
Aplicagio e 16:00 Tipo de cota | Fechamento (PL do dia)

Resgate

22. Os horarios acima se referem ao horario oficial de Brasilia.

23. Os valores minimos e/ou maximos de aplicagéo inicial, movimentagao e saldo do FUNDO
encontram-se no formulario de informacg6es complementares.

24, A integralizagéo do valor das cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional.

25. As aplicagdes e os resgates no FUNDO serao efetivadas e processadas somente em dias
uteis.
26. O ADMINISTRADOR podera receber instrugdes de aplicagdes e resgates dos cotistas por

fac-simile, e-mail ou quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.

27.  As aplicagdes no FUNDO podem ser realizadas através de débito em conta corrente,
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento, sempre por meio de
conta corrente de titularidade do investidor. Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo
consideradas as aplicagcbes como efetivadas, apds a devida disponibilizagédo dos recursos na
conta corrente do FUNDO.

28. O resgate de cotas e sua liquidagéo financeira serdo efetuados, sem a cobranga de
qualquer taxa e/ou despesa nado previstas, através de crédito em conta corrente, Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento.

29. Em razao da vinculagéo das cotas a ANS, as solicitagdes dos pedidos de resgate somente
serdo atendidas na data em que as mesmas forem liberadas pela ANS.

30. Na solicitagao de resgate, caso o saldo remanescente fique abaixo do minimo permitido,
sera resgatado o total de cotas detido pelo cotista.

31. O investidor, ao ingressar no FUNDO na qualidade de cotista, devera atestar, mediante
formalizagdo de termo de adeséo e ciéncia de risco, que:

l. Teve acesso ao inteiro teor: (a) do regulamento; (b) da lamina.

II. Tem ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos ao FUNDO; (B) de que néo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO; e (c) de que a concessdo de registro para a venda de cotas do FUNDO nao

6
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implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequagdo do regulamento do FUNDO a legislagdo vigente ou julgamento sobre a
qualidade do FUNDO ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servicos.

32.  As OPS, ao ingressarem no FUNDO na qualidade de cotista, deverdo autorizar o
ADMINISTRADOR, mediante assinatura de termo de autorizagéo, a enviar a ANS as informacgdes
por esta solicitadas, relativas as suas aplicagoes.

33. Em cada aplicagéo realizada no FUNDO pelas OPS, o ADMINISTRADOR vinculara o
numero de cotas ou valor correspondente da aplicagéo efetuada, a ANS como Ativos Garantidores
das provisOes técnicas.

34. E facultado ao ADMINISTRADOR suspender as aplicagdes no FUNDO por prazo
indeterminado desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.

35. Na ocorréncia de feriados estaduais ou municipais na praga do ADMINISTRADOR, o
crédito do resgate ou o débito da aplicagdo poderd, a critério do ADMINISTRADOR, ser
postergado em um dia Util ao estabelecido para 0 FUNDO, nas pragas abrangidas por tais feriados.
Nas demais pragas, o crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera ser efetuado
normalmente.

35.1.  Adicionalmente, em caso de feriado de ambito estadual ou municipal na praga em
que o FUNDO negocie parcela significativa dos ativos integrantes da carteira, impedindo
a negociacao de tais ativos nesse dia e impactando adversamente a liquidez da carteira,
o crédito do resgate podera ser prorrogado em um dia Util.

36. Em caso de resgate total das cotas pelos cotistas, este sera efetuado pelo valor da cota
apurado no fechamento do dia em que for pago o resgate, calculada a partir dos valores obtidos
com a venda dos ativos da carteira do FUNDO, descontadas as exigibilidades previstas neste
Regulamento e na legislagéo em vigor.

37. Para fins de emissdo ou resgate de cotas, o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira podera ser objeto de ajuste pelo ADMINISTRADOR em decorréncia de
eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas néo limitados aqueles de carater
politico, econdmico ou financeiro ou ainda nas hipdteses de pedidos de resgate que impliquem na
liquidacdo de volumes expressivos de ativos integrantes da carteira do FUNDO que possam
provocar distorcao substancial do valor real da cota.

37.1. O ADMINISTRADOR podera no caso de fechamento dos mercados e/ou em
casos excepcionais de falta de liquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente
ou que possam implicar na alteragéo tributaria do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo desses, declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates,
devendo proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasido do
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fechamento, quanto da reabertura do FUNDO, observados os requisitos estabelecidos na
regulamentagéo em vigor, devendo permanecer fechado para novas aplicagdes enquanto
durar o periodo de suspenséo dos resgates.

37.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, o administrador deve obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato
relevante por ocasido do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para
realizacao em até 15 (quinze) dias, Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

i) reabertura ou manutencédo do fechamento do FUNDO para resgate;
i) possibilidade do pagamento do resgate em ativos financeiros;

iv) cisdo do FUNDO; e

V) liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE VOTO

38. O GESTOR do FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
disponivel nos sitios www.sicredi.com.br e www.schroders.com.br, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e quais séo as matérias relevantes obrigatdrias para exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de
titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

39. O GESTOR exercera direito de voto em assembleias realizando sempre os melhores
esforcos com o objetivo de proteger os interesses dos cotistas dos fundos, utilizando-se dos
principios gerais de boa-fé, lealdade, eficiéncia, legalidade, transparéncia e equidade, que s&o
sempre empregados pelo gestor em seus negdcios.

CAPITULO VIIl - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

40. O FUNDO teré escrita contabil destacada da escrita do ADMINISTRADOR.
41. O exercicio social do FUNDO tem a duragao de 1 (um) ano, com inicio e término de acordo
com 0 ano civil.

41.1. Acelaboragao das demonstracdes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

41.2. As demonstragbes financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO IX - DA FORMA DE COMUNICACAO
42.  Adivulgacdo das informagdes do FUNDO sera realizada através de meio eletrénico ou de
correspondéncia fisica a critério do ADMINISTRADOR.
43. As informac6es ou documentos para 0s quais a legislagdo vigente exija a “comunicagéo’,
‘acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizagdo” poderdo ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletrénicos
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ou por outros meios expressamente previstos na legislagdo vigente, incluindo a rede mundial de
computadores. No site do ADMINISTRADOR www.sicredi.com.br, poderdo ser encontrados os
documentos do FUNDO.

44.  Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia’, “atesto”, “
‘concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

45, O ADMINISTRADOR divulgara imediatamente qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, de modo a garantir aos cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decises quanto a sua permanéncia no FUNDO.

46. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o administrador
fica exonerado do dever de envio das informagdes previstas na legislagéo ou neste Regulamento,
a partir da dltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado.

manifestagédo de voto” ou

CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA GERAL

47. A convocagéo da Assembleia Geral sera feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e do distribuidor, com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da qual constara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, bem como todas as matérias a serem deliberadas.

47.1. A presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.
48. As deliberagdes da Assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, casos em que sera concedido 0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacéo.
49, E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

l. As demonstragdes contabeis do FUNDO, anualmente, no prazo maximo de até

120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social.

Il. A alteragdo do Regulamento do FUNDO.

[l A substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE.

V. A instituicdo ou 0 aumento da taxa de administragéo, da taxa de performance ou
das taxas maximas de custodia.

V. Transformacé&o, fuséo, ciséo, incorporagdo ou liquidagao do FUNDO.

VI. A alterag@o da politica de investimento do FUNDO.

VII. A amortizagéo e o resgate compulsorio de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento.

50. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
tal alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
Comissao de Valores Mobiliarios, de adequagéo a normas legais ou regulamentares, em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou outros prestadores de servigo do
FUNDO ou ainda envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de performance, se
houver.
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50.1. As alteragdes referidas acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, exceto para os
casos de redugdo da taxa de administragdo ou da taxa de performance, nos quais a
alteracdo deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

51. As Assembleias Gerais poderdo ocorrer em ambiente virtual, sempre possibilitando a
participacdo da totalidade dos cotistas do FUNDO, assim como o exercicio do direito de voto de
cada cotista.
51.1  Arealizagao da Assembleia Geral por meio virtual serd comunicada ao cotista na
prépria convocagao, na qual ele também sera informado do local em que séo detalhados
os procedimentos técnicos necessarios para a sua plena participagdo na Assembleia
Geral, que garantirdo a autenticidade e seguranga na participagéo e no exercicio do direito
de voto.

CAPITULO XI - FATORES DE RISCO DO FUNDO

52. N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia,
da boa pratica de gestdo do FUNDO, da manuteng&o sistemas de monitoramento de risco, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares aplicaveis a sua administragé@o e gestdo, o FUNDO estara sujeito as flutuagbes
nos pregos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no
valor da cota ndo atribuiveis a atuagdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e,
consequentemente, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Dessa forma,
0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR né&o poderao, em hipétese nenhuma, em fungéo da ocorréncia
dos riscos mencionados abaixo, ser responsabilizados, a ndo ser em casos de perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

l. Risco de Taxa de Juros: Consiste no risco associado a flutuagdes nas taxas de
juros decorrentes de alteragdes politicas e econdmicas que impactem significativamente
0s pregos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a
rentabilidade do FUNDO.

Il. Risco de indice de Precos: Consiste no risco associado a flutuagdes nos indices
de pregos decorrentes de alteragbes na conjuntura econdmica que impactem
significativamente os pregos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira,
impactando a rentabilidade do FUNDO.

[l Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos nos quais 0 FUNDO
aplica seus recursos e/ou contrapartes de transagdes nao cumprirem suas obrigacdes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidag@o das operagdes contratadas, o que pode
gerar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacgdes contratadas e néo liquidadas.

Em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de suas
carteiras, inclusive por forca de intervencdo, liquidagdo, regime de administragdo
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temporéria, faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial dos seus emissores, 0 FUNDO
estara sujeito a perda substancial de seu patriménio liquido, podendo incorrer em custos
adicionais para a recuperagao dos seus créeditos.

V. Risco de Uso de Derivativos: Consiste no risco de distor¢do de prego entre o
derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Este FUNDO utiliza estratégias com
derivativos apenas para prote¢ao de posicdes existentes.

V. Risco de Mercado: Séo riscos decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes
dos ativos que compdem a carteira do FUNDO que s&o gerados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Estas
flutuagbes podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e
perdas aos cotistas.

VI. Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR do
FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
titulos e valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados, podendo inclusive ser
obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os de forma a realizar sua
negociagdo em mercado.

VIl.  Risco Legal: Consiste no risco associado a interferéncia de 6rgdos reguladores
de mercado, a mudancas na legislagéo e a decisdes judiciais e/ou administrativas, que
impactem os pregos, as cotagdes de ativos financeiros e o patrimonio do FUNDO.

VIIl.  Risco Operacional: Consiste no risco de que processos necessarios ao
funcionamento do FUNDO sofram falhas ou atrasos em decorréncia de erros de sistema,
pessoal, acidentes ou fatores externos ndo previstos, causando possiveis prejuizos aos
cotistas.

CAPITULO XII - DOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS AOS ATIVOS GARANTIDORES

53. As demais condigdes e regras relativas a utilizacdo das cotas bloqueadas junto a ANS
como Ativos Garantidores s&o as seguintes:
l. As cotas do FUNDO poderéo ser utilizadas para garantir 100% (cem por cento)
das provisdes técnicas das OPS;

Il. O valor aplicado pelo cotista serd vinculado a ANS, e, assim como seus
rendimentos, se houver, permanecera bloqueado para resgate, exceto os valores devidos
para fins tributarios;

11
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Il A liberagdo das cotas e a consequente possibilidade de resgate dependeréo,
obrigatoriamente, de autorizagdo da ANS, na forma, prazo e procedimentos por ela
estabelecidos;

V. O ADMINISTRADOR celebrou Convénio com a ANS onde foram previstos, dentre
outros: a forma de vinculagao das cotas do FUNDO em favor da ANS; a permissao para
que a ANS consulte 0 montante financeiro representado pelo total das cotas bloqueadas
detidas por cada cotista; o fluxo operacional para liberagéo, total ou parcial, a qualquer
momento, das cotas do FUNDO detidas por cada um dos cotistas e bloqueadas como
Ativos Garantidores; e

V. Durante toda a vigéncia do Convénio, o ADMINISTRADOR podera prestar a ANS,
sem excecdo, toda e qualquer informagédo sobre os investimentos do cotista no FUNDO,
na forma e periodicidade estabelecida pela legislacao e pelo Convénio.

54. Os cotistas, ao aderirem ao presente Regulamento declaram que:

VI. Estdo cientes e conhecem a legislacdo e regulamentacdo especifica a eles
aplicaveis, bem como a legislagéo aplicavel ao FUNDO;
VII. Autorizam, expressamente, 0 ADMINISTRADOR, a celebrar o Convénio com a

ANS, bem como a praticar todos os atos decorrentes da celebracdo de tal Convénio,
incluindo, mas nao se limitando, aqueles descritos anteriormente;

VIIl.  Apresentardo toda a documentagdo que se faga necessaria para 0
ADMINISTRADOR cumprir com as obrigacdes descritas neste Regulamento e na
legislagdo vigente;

V. Estdo cientes de que é de sua exclusiva responsabilidade a verificagdo do
enquadramento dos seus recursos aos limites de concentragdo e diversificagdo
estabelecidos na legislagao e regulamentagao especifica aplicaveis aos cotistas.

CAPITULO XIIl - DAS DISPOSICOES GERAIS
55. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

pelo ADMINISTRADOR:

l. Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do FUNDO.

IX. Despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢ao e
publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao pertinente.
X. Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagao
ao cotista.

V. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO.

V. Honorarios e despesas da auditoria independente.

VI. Emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO.

VIl.  Honorérios de advogados, custos e despesas correlatas incorridas em razéo de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao FUNDO, se for o caso.
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XI. Despesas com registro, custddia e liquidagéo de operagdes com ativos financeiros
e modalidades operacionais.
IX. Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente

diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio
de suas respectivas fungoes.

Xll.  As taxas de administracdo, custddia, performance, ingresso e saida, caso
previstas neste Regulamento.

56. As despesas néo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

57. As aplicagOes realizadas no FUNDO nao contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Fundo Garantidor do Cooperativismo
de Crédito — FGCoop.

Porto Alegre (RS), 22 de margo de 2021.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.
ADMINISTRADOR
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