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1. OBJETIVO

Este manual tem por objetivo apresentar, de forma transparente, a
metodologia de Gerenciamento de Risco de Titulos e Valores Mobiliarios (Risco
de TVM) adotada pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. (Sicredi), aplicavel as
operacoes de renda variavel realizadas por meio da plataforma Homebroker, em
sua atuagdo como participante de negociacédo (PN) no ambito de mercados
administrados pela B3.

O processo de gerenciamento de risco contempla as etapas de
identificacao, avaliagdo, mensuracgao, tratamento, monitoramento e reporte dos
riscos, em conformidade com a regulamentagao vigente da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), com as regras e procedimentos da B3 S.A. e com as normas
de supervisdo da BSM aplicaveis as atividades desempenhadas, incluindo os
controles relacionados a prevengao e ao tratamento de desenquadramentos e a
liquidacdo compulsoria de posigcdes, bem como com os principios de boas
praticas de mercado e governanga corporativa.

Este manual visa garantir a sustentabilidade da operagéo, proteger os
interesses dos associados e assegurar a conformidade regulatéria, sendo

revisado periodicamente pela area de Riscos de TVM.

2. DISPOSIGOES GERAIS

21 ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A estrutura de Gerenciamento de Riscos de Titulos e Valores Mobiliarios
(TVM) é parte integrante da estrutura de governanca corporativa do Sicredi e tem
como objetivo assegurar a existéncia de um processo eficaz, continuo e
abrangente para a identificacdo, avaliagcdo, mensuragao, controle, mitigacao e
reporte dos riscos associados a atuacado da instituicdo como Participante de
Negociacado (PN) nos mercados administrados pela B3.

Em alinhamento as melhores praticas de mercado e a regulamentagéo
vigente, o Sicredi adota o modelo das trés linhas de defesa, composto por:

Primeira linha: areas de negdcio, responsaveis pela identificacdo e

gestao inicial dos riscos em suas operagodes;
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Segunda linha: areas de Compliance, Gestdo de Riscos e Controles
Internos, que atuam de forma independente na supervisao, orientagcéo e
validacao dos processos de controle de risco;

Terceira linha: Auditoria Interna, responsavel por avaliar de forma
independente a eficacia do sistema de controles internos e do
gerenciamento de riscos.

Essa estrutura € complementada pelo Comité de Avaliacdo de Produtos

(CAP), instancia responsavel por avaliar e recomendar, no ambito de suas

atribuicoes, decisdes relacionadas a gestdo de riscos, considerando impactos

financeiros, alocagéo de capital, aderéncia a normativos internos e externos, e a

visao integrada dos riscos no Sistema Sicredi.

A equipe dedicada ao gerenciamento de riscos de Titulos e Valores

Mobiliarios € composta por profissionais qualificados e certificados, incumbidos

de monitorar e mitigar os riscos inerentes as operagdes realizadas pelos

associados e intermediadas pela instituicdo. Os principais riscos considerados

incluem:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado;
Risco operacional.

O monitoramento é realizado de forma pré-negociacao e pés-negociagao,

com 0O objetivo de preservar a integridade das operagdes, a capacidade da

instituicdo de honrar seus compromissos perante a contraparte, e de mitigar

falhas operacionais por parte dos associados e operadores.

2.2 DEFINIGOES

Risco de crédito: Possibilidade de inadimplemento por parte de uma
contraparte, ou seja, o risco de que uma das partes envolvidas na
transagdo nao cumpra total ou parcialmente com suas obrigagcbes
financeiras nos prazos acordados.

Risco de liquidez: Risco de a instituicdo ou contraparte n&o dispor de

recursos suficientes para honrar seus compromissos no prazo devido,
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ainda que possua capacidade de fazé-lo em momento futuro, podendo
gerar impactos operacionais, financeiros ou reputacionais.

Risco de mercado: Refere-se a possibilidade de perdas decorrentes da
oscilagao nos pregos de ativos e passivos financeiros, incluindo variagdes
em taxas de juros, pregos de ag¢des, moedas e outros fatores de mercado
gue impactem o valor das posi¢cées mantidas.

Risco operacional: Risco de perdas resultantes de falhas, deficiéncias
ou inadequacgdes de processos internos, pessoas, sistemas ou de eventos
externos, incluindo fraudes, erros humanos, falhas tecnoldgicas e
desastres naturais.

Gerenciamento de risco pré-negociagao: Conjunto de controles e
procedimentos aplicados antes do envio de ordens ao ambiente de
negociagcao, com o objetivo de verificar se a ordem esta em conformidade
com critérios e métricas previamente estabelecidos. Caso nao atenda aos
requisitos, a ordem é rejeitada antes de ser registrada no livro de ofertas
da B3.

Gerenciamento de risco pés-negociagao: Conjunto de controles e
procedimentos aplicados de forma periddica apds a execucao das ordens,
com o objetivo de verificar se a carteira do associado permanece
enquadrada aos critérios e métricas de risco definidos pela instituicao.
Limite de risco pré-negociagao: conjunto de parametros aplicados
antes do envio da ordem ao ambiente de negociag¢ao, com a finalidade de
impedir o registro de ordens incompativeis com os recursos, ativos e
limites operacionais disponiveis ao associado

Limite de risco intradiario: parametro utilizado para 0 acompanhamento
da exposig¢ao do associado durante o pregao, atualizado de acordo com
as ordens abertas, operacdes executadas, saldo disponivel, ativos em
custddia e demais componentes considerados na metodologia de risco.
Desenquadramento por risco: situacao em que a posi¢ao, as ordens ou
a exposicao do associado ultrapassam os limites operacionais
estabelecidos pelo Sicredi, podendo resultar em bloqueio, cancelamento

de ofertas ou liquidagdo compulséria.
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Liquidagao compulséria: reducdo ou encerramento parcial ou total de
posi¢ao, comandado pelo Sicredi em razao da extrapolagao dos limites de
risco estabelecidos, observado o procedimento previsto neste Manual e
nos demais documentos aplicaveis.

Liquidacao decorrente de saldo devedor: alienacdo de ativos ou
adocao de outras medidas para regularizagao de obrigagao financeira néo
cumprida pelo associado. Esse procedimento ndo se confunde com a
liquidagdo compulséria decorrente da extrapolacéo de limites de risco.
Zeragem manual: redugado ou encerramento de posicdo comandado por
profissional autorizado da mesa de operacoes.

Sender Location: identificacdo eletrbnica associada ao meio de
execucgao da oferta enviada ao ambiente de negociagao, utilizada para
permitir a identificacdo da origem e da natureza da ordem, de acordo com
as regras da B3.

Oferta em aberto: ordem ainda ndo executada ou executada
parcialmente, que permanece registrada no ambiente de negociagéo e

pode consumir recursos, ativos ou limites operacionais do associado.

REGRAS
3.1 MERCADOS E OPERAGOES PERMITIDAS

Atualmente, sao permitidas exclusivamente operacbées no mercado a

vista, envolvendo os seguintes ativos:

Acdes e seus respectivos direitos negociaveis (quando aplicavel);
Exchange Traded Funds (ETFs);

Cotas de fundos de investimento listados na B3, incluindo Fundos
Imobiliarios (FlIs).

As seguintes regras e restricdes operacionais se aplicam:

Nao sao permitidas operacdes alavancadas, em mercados futuros ou
com derivativos de qualquer natureza;
Compras sao limitadas ao saldo disponivel na conta corrente de renda

variavel;

Pagina 7 de 15

Classificagao da informagao: Uso Irrestrito




Manual - Gerenciamento de risco em renda variavel

- Nao ha concessao de crédito, como conta margem ou financiamento
para aquisigao de ativos;

- Vendas sao limitadas aos ativos disponiveis em custodia na carteira de
ativos livres para negociagao;

- Nao sao permitidas operacdes de aluguel de agbes, seja como doador
ou tomador;

- Operagoes vendidas (short) ndo sido autorizadas em nenhuma

circunstancia.

3.2 GERENCIAMENTO DE RISCO PRE-NEGOCIAGAO

Todos os associados sao enquadrados em faixas de limites operacionais
de acordo com seu patriménio liquido, calculado pela soma do saldo projetado
da conta corrente de renda variavel e da custodia de ativos livres para
negociacgao. Tal enquadramento é atualizado diariamente antes da abertura do
mercado, podendo ser ajustado ao longo do dia de forma proativa pela area de
Risco ou mediante solicitacdo do associado via canal de atendimento.

O Sicredi reserva-se o direito de aplicar restricbes adicionais,
independentemente da faixa de enquadramento, incluindo:

- Limites financeiros e/ou quantitativos por ativo especifico, mercadorias,
mercado ou tipo de operacgao;

- Tamanho maximo de ordem (boleta) para prevengcédo de erros
operacionais (fat-finger);

- Limites de exposigao diaria para compra e venda;

- Concentracdo maxima por ativo;

- Limites de perda maxima em operagdes intradiarias (stop-loss).

Todas as ordens, independentemente do canal (mesa, homebroker ou
mobile), sdo submetidas a validagdo automatica em tempo real, com base nos
limites operacionais e na posig¢ao atualizada do associado.

Esse processo visa garantir a aderéncia as politicas internas de risco,
prevenir exposi¢des indevidas e assegurar a integridade do ambiente de

negociacao.
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3.3 GERENCIAMENTO DE RISCO POS-NEGOCIAGAO

Durante o pregéo, a posi¢cao dos associados € monitorada continuamente
para garantir o enquadramento aos limites operacionais definidos. Esse
monitoramento é realizado de forma detectiva, com o objetivo de mitigar riscos
de desenquadramento e preservar a integridade das operagoes.

Identificada insuficiéncia de recursos, ativos ou limites, serdo adotadas
medidas para conter a exposi¢cdo e regularizar a posi¢ao, inclusive mediante
bloqueio de novas ordens e cancelamento, quando aplicavel, das ofertas em
aberto que estejam consumindo os limites operacionais do associado.

Eventuais posicoes indevidas decorrentes de falhas operacionais ou
sistémicas serao tratadas como excecgdes operacionais.

As ocorréncias e as medidas adotadas serdo registradas de forma a

assegurar sua rastreabilidade e a reconstru¢ao do evento.

3.4 DEFINICAO DE LIMITES
A definicao dos limites operacionais para as operagdes de renda variavel
€ realizada de forma automatizada e dinamica, com base em critérios
patrimoniais e operacionais, utilizando sistemas de Risco.
Calculo em Tempo Real
Os limites sao atualizados em tempo real a cada nova operacéo, com base
na seguinte férmula:
Limite de compra:
Lc=S+Ve—Cab—Ce—T Onde:
Lc: Limite de compra disponivel
S: Saldo disponivel na conta corrente de renda variavel
Ve: Valor das vendas executadas
Capb: Valor das compras em aberto
C.: Valor das compras executadas

T: Estimativa de taxas operacionais incidentes sobre a operacao
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Limite de Venda: Limitado a quantidade do ativo em custddia na carteira
para livre negociacgao.

Essa logica garante que o associado opere exclusivamente com recursos
préprios e ativos efetivamente disponiveis, evitando alavancagem ou exposi¢céao
indevida.

Além disso, o sistema realiza bloqueios automaticos em caso de tentativa

de operacao fora dos parametros definidos.

Enquadramento Patrimonial

Os associados séo classificados em faixas de limites operacionais com
base em seu patriménio total, considerando:

- Saldo projetado da conta corrente de TVM;
- Custddia de ativos livres para negociagao.

Esse enquadramento € atualizado diariamente antes da abertura do
mercado e pode ser ajustado ao longo do dia conforme a evolugéo patrimonial
do associado.

Além de servir como base para a definicdo de limites operacionais, esse
enquadramento atua como mecanismo de protecao adicional em situagdes de
falha ou indisponibilidade dos sistemas primarios de Gestdo de Risco. Nesses
casos, os limites patrimoniais definidos funcionam como barreira de contengcao
contra alavancagens excessivas, contribuindo para a mitigacdo dos riscos
associados a exposig¢ao desproporcional ao patriménio do associado.

Esse mecanismo de contingéncia reforga a resiliéncia operacional e a

continuidade dos controles de risco.

3.5 EXERCICIO DE DIREITO DE SUBSCRIGAO, PARTICIPAGAO EM

OFERTAS E IPOS

Para participar de ofertas publicas, exercer direitos de subscricdo ou
participar de IPOs, o associado devera possuir, até o ultimo dia de solicitagado da
reserva e no horario de validagao de risco (11h), saldo disponivel na conta de
renda variavel suficiente para cobrir integralmente o valor exigido na operacao,

conforme a modalidade escolhida.
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Caso o associado nao possua saldo suficiente no momento da liquidagao
ou do provisionamento financeiro da oferta, podera ser submetido a liquidagao
compulséria parcial ou total da posigédo, com o objetivo de manter os padrdes de
exposicao e risco definidos pela instituigéo.

O Sicredi reserva-se o direito de cancelar a participagcdo do associado na
oferta, subscrigdo ou IPO, caso n&o sejam atendidos os critérios de elegibilidade,
disponibilidade de saldo ou outros requisitos operacionais e regulatorios.

Avalidacéo podera ocorrer em datas e horarios distintos dos mencionados
acima, conforme critérios internos, sem prejuizo da obrigatoriedade de o
associado manter os recursos disponiveis até o encerramento do periodo de
reserva.

A participacdo em ofertas esta sujeita a analise de risco e conformidade,
podendo ser recusada em casos de inconsisténcia cadastral, movimentagdes

atipicas ou descumprimento de politicas internas.

3.6 MAJORAGAO DE LIMITES

Associados que desejarem operar acima dos limites estabelecidos
poderdo solicitar majoracdo temporaria, por meio do time de atendimento ou
mesa de operacgdes, que intermediara o pedido junto a area de Risco. A
solicitagcado deve seguir o fluxo formal, incluindo:

+  Nome do associado;

- Caddigo CBLC;

- CPF/CNPJ;

+ Tipo de limite (diario ou por boleta);
- Valor solicitado;

+ Motivo da majoracéo;

- Data de vencimento do novo limite.

A area de Risco podera aprovar ou recusar a solicitacdo com base na
compatibilidade com o patriménio do cliente e na avaliagéo do risco envolvido.
As majoragdes concedidas e suas alteragdes deverao ser registradas de forma
a assegurar a rastreabilidade dos limites aplicaveis e de seus respectivos

periodos de vigéncia.
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Durante o periodo de validade, que sio limitados a até um ano, os limites
poderao ser ajustados ou removidos a qualquer momento a critério da area de

Risco.

3.7 ATUALIZAGOES E REVISOES DE LIMITES

Os limites operacionais sao revisados periodicamente e podem ser
alterados conforme mudancgas no perfil de risco do associado, nas condi¢des de
mercado ou nas diretrizes internas da instituigéo.

A revisdo dos limites visa preservar a integridade do ambiente de
negociagao, prevenir exposigdes excessivas e garantir a aderéncia as politicas
internas de gerenciamento de risco.

A metodologia para definicdo dos limites para as métricas de risco
gerenciadas esta prevista em manual interno de concessao de limites do Sicredi.
Para mais informacdes sobre limites operacionais consulte a FAQ disponibilizada
em nosso site na pagina de renda variavel. Caso ainda permanegam duvidas ou
necessite de alteragdes de limites, entre em contato com a equipe de

atendimento.

4, PROCEDIMENTOS EM CASO DE DESENQUADRAMENTO

Em situacdes de desenquadramento, o associado sera notificado em D+0
para regularizar sua posicado dentro dos prazos previstos no Contrato de
Intermediagéo do Sicredi, firmado no momento da abertura de conta.

Caso a regularizacao nao ocorra dentro do prazo estipulado, a area de
Administracdo Fiduciaria e Risco de TVM podera, conforme previsto
contratualmente e em alinhamento com as diretrizes internas de risco,
determinar a adog¢ao de medidas corretivas, incluindo:

- Bloqueio preventivo de novas ordens de compra ou venda,;

-  Enquadramento compulsério do associado, mediante redugao ou
liquidacao parcial ou total de posi¢coes pela mesa de operagoes,
visando o reenquadramento aos limites operacionais e mitigando riscos a
instituicao;

- Restricao temporaria de acesso a plataforma de negociacédo, em casos

criticos.
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Essas agdes sao tomadas com base em critérios técnicos e operacionais,
respeitando os limites definidos nos sistemas de risco e os principios de

proporcionalidade, transparéncia e prote¢ao a integridade do mercado.

4.1 METODOLOGIA DE ENQUADRAMENTO COMPULSORIO

Nas situagdes em que houver necessidade de redugao ou encerramento
de posicao por atuagdo da mesa de operacgoes, sera utilizado o Sender Location
aplicavel a zeragem manual, com prefixo “MES”, conforme regulamentagéo
vigente.

I. Excesso de Exposi¢ao (Alavancagem)

Embora o Sicredi ndo permita operagdes alavancadas, situagdes
excepcionais podem gerar exposi¢cdes superiores ao patriménio disponivel.
poderdo ser adotadas medidas para o ajuste compulsoério da posigdo do
associado, sob monitoramento da area de Risco e, quando necessaria a redugao
ou liquidacao de posigcdes, mediante atuagdo da mesa de operagdes, com base
em:

- Exposicao superior ao patriménio liquido projetado;
- Consumo excessivo de limites operacionais;
- Na&o atendimento aos contatos de regularizagao.
Medidas aplicaveis:
- Bloqueio temporario de novas ordens;
- Cancelamento de ordens em aberto;
- Liquidagdo compulséria de ativos, priorizando liquidez, risco e impacto

financeiro.

Il. Saldo Devedor
Associados com saldo negativo na conta corrente de renda variavel terao
até as 16h do mesmo dia util para regularizagao. Persistindo o saldo devedor, a
area de Risco podera liquidar ativos da carteira para gerar recursos,
considerando:
- Débitos futuros provisionados;
- Prioridade para ativos com menor prazo de liquidagao e ultimos negdcios

que desenquadraram o associado;
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- Bloqueio da conta até a compensacao dos recursos.
- Aplicacdo de medidas adicionais conforme reincidéncia ou gravidade do

caso.

lll. Pessoas Vinculadas
Associados classificados como pessoas vinculadas ao Sicredi serao
enquadrados compulsoriamente no primeiro dia util de saldo devedor, sem

periodo de tolerancia, conforme exigéncias regulatérias.

IV. Insolvéncia
Em caso de patriménio liquido em Renda Variavel projetado negativo apés
medidas corretivas, o Sicredi podera:
- Ultilizar recursos de outras aplicagdes e contas vinculadas;
« Comunicar a B3 e 6rgéos de protegao ao crédito;
« Bloquear operagdes do CPF/CNPJ envolvido.
- Encaminhar o caso para avaliagédo juridica e eventual cobranca

extrajudicial ou judicial.

V. Venda a Descoberto sem Estoque

O Sicredi nao permite venda a descoberto. Caso ocorra posi¢ao indevida
em decorréncia de erro operacional ou sistémico, poderao ser adotadas medidas
necessarias a regularizagao da posicao, inclusive sua liquidagcdo por meio da

mesa de operagdes, sem aviso prévio, para evitar penalidades da B3.

5. DISPOSICOES FINAIS

Este Manual entra em vigor a partir da data de sua publicac&o, sendo de
cumprimento obrigatdrio por todos os envolvidos nos processos aqui descritos.
O desconhecimento, total ou parcial, de seu conteudo néo podera ser alegado
como justificativa para seu descumprimento.

A responsabilidade pela revisédo e atualizagao deste Manual é da area de
Administracéo Fiduciaria e Riscos de TVM, que devera assegurar a precisao das
informacdes e realizar, no minimo, revisao anual. Alteracbes poderao ocorrer a
qualquer momento, sem aviso prévio, sempre que houver:

Pagina 14 de 15

Classificagao da informagao: Uso Irrestrito




Manual - Gerenciamento de risco em renda variavel

- Mudancgas na legislacao ou regulamentacéao aplicavel,

- Atualizagbes nos procedimentos internos ou metodologias de risco;

+ Inclusédo de novos produtos ou alteragdes nos mercados em que o Sicredi
atua.

A versao vigente estara sempre disponivel para consulta na pagina
institucional, sendo responsabilidade dos usuarios manterem-se atualizados
quanto ao seu conteudo.

Para quaisquer outras informagdes nao apresentadas neste material, a

pagina de Perguntas Frequentes do Sicredi podera ser consultada.
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