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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador do

Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento Financeiro em Classe de Investimento
em Cotas Multimercado Longo Prazo - Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Longo Prazo)

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Porto Alegre - RS

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de
Investimento Financeiro em Classe de Investimento em Cotas Multimercado Longo Prazo -
Responsabilidade Limitada que compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificacdo da
carteira em 31 de dezembro de 2025 e a respectiva demonstracao da evolugao do patrimonio
liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Sicredi - Estratégia Moderada
Fundo de Investimento Financeiro em Classe de Investimento em Cotas Multimercado Longo
Prazo - Responsabilidade Limitada em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas
operagodes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracdes financeiras no Brasil, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o
assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condug¢ao de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacao de riscos de distor¢des significativas nas
demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre as
demonstragodes financeiras do Fundo.

Investimentos em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira, em 31 de
dezembro de 2025, os investimentos em cotas de fundos de investimento (“Fundos Investidos”)
representavam 99,56% do patrimonio liquido do Fundo. Considerando sua relevancia no contexto
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, os investimentos em cotas de Fundos
Investidos foram considerados o principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria sobre os investimentos em cotas de Fundos Investidos
incluiram, entre outros, a inspe¢cao documental das ultimas demonstragdes financeiras auditadas
destes Fundos Investidos e dos seus extratos de custddia emitidos por seus respectivos
administradores, o recalculo do valor justo dos investimentos realizados pelo Fundo nos Fundos
Investidos considerando os valores das cotas divulgadas pelos administradores desses, bem como
avaliacdo da razoabilidade dessa cota. Adicionalmente, revisamos a apresentacao e divulgacdes
constantes nas demonstracgdes financeiras do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em cotas
dos Fundos Investidos, que esta consistente com a avaliagdo do Administrador do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo para
reconhecimento, mensuragéo e divulgacéo dos investimentos em cotas dos Fundos Investidos sdo
aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstragoes financeiras

O Administrador do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, o Administrador do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragcado das demonstragdes financeiras, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorg¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacgdes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador do Fundo.

¢ Concluimos sobre a adequacéao do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagédo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstrac¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacgao para o interesse publico.

Brasilia, 2 de margo de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/F

Y (A6 {
Renata Zanotta Calcada
Contadora CRC-RS062793/0-8



Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento Financeiro em Classe de Investimento em Cotas Multimercado

Longo Prazo — Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Multimercado Longo Prazo)
CNPJ n° 18.990.750/0001-13

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. CNPJ n2 01.181.521/0001-55)

Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Aplicagoes/Especificagao

Cotas de fundo de investimento

Sicredi - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Renda Fixa Ima-B5 Longo Prazo

Sicredi — Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
Alocacéo Longo Prazo

Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Alocagéo
Longo Prazo

Sicredi — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Institucional Renda Fixa Ima-B Longo Prazo

Sicredi Fundo de Investimento Renda Fixa Cash Alocagéo

Sicredi Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Crédito
Privado Corporativo Longo Prazo - Responsabilidade Limitada

Fundo de Investimento Multimercado Bolsa Americana
Alocacéo Longo Prazo

Sicredi Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Ages Sustentaveis ESG IS

Sicredi Fundo de Investimento Financeiro Ouro Multimercado

Valores a receber

Total do ativo

Valores a pagar

Patriménio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

(a) Saldo e/ou transagéo efetuada com a interveniéncia do administrador do Fundo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

% sobre o

Quantidade Custo Me_r cad~ol patriménio
total realizagao oo

liquido

28.654.193 49.713 49.713 99,56

12.559.507 17.196 17.196 34,44

3.333.955 9.933 9.933 19,89

2.985.791 7.270 7.270 14,56

1.308.148 4119 4.119 8,25

2.818.793 3.739 3.739 7,49

2.440.606 2.788 2.788 5,58

1.500.014 2.662 2.662 5,33

1.045.171 1.184 1.184 2,37

662.208 822 822 1,65

555 1,11

50.268 100,67

333 0,67

49.935 100,00

50.268 100,67




Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado Longo Prazo

CNPJ n° 18.990.750/0001-13
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. CNPJ n® 01.181.521/0001-
55)

Demonstracoes das evolugoes do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

2025 2024

Patrimanio liquido no inicio dos exercicios

Total de 16.744.006,826 cotas a R$ 1,405515 cada uma 23.534

Total de 18.315.792,909 cotas a R$ 1,310833 cada uma 24.009
Cotas emitidas

31.041.303,800 cotas 48.028

21.947.130,370 cotas 29.653
Cotas resgatadas

16.776.425,530 cotas (23.563)

23.518.916,450 cotas (30.280)
Variagdes no resgate de cotas (1.739) (1.704)
Composicgao dos resultados dos exercicios
Patriménio liquido antes dos resultados dos exercicios 46.260 21.678
Cotas de fundos 3.749 1.935

Apropriacdo de rendimentos 3.749 1.935
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 5 -

Resultado nas negociagdes 5
Demais despesas (79) (79)

Remuneragdo da Administragéo (61) (62)

Auditoria e taxas de custodia (7) (6)

Taxa de fiscalizagéo 9) 9)

Despesas diversas (2) (2)
Total do resultado dos exercicios 3.675 1.856
Patriménio liquido no final dos exercicios

Total de 31.008.885,096 cotas a R$ 1,610333 cada uma 49.935

Total de 16.744.006,827 cotas a R$ 1,405515 cada uma 23.534

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras




Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento Financeiro em Classe de
Investimento em Cotas Multimercado Longo Prazo - Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Longo Prazo)

CNP3J: 18.990.750/0001-13

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracdes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

1 Contexto operacional

O Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento Financeiro em Classe de Investimento em
Cotas Multimercado Longo Prazo - Responsabilidade Limitada ("Classe" ou "Classe Unica") foi
constituido em 10 de setembro de 2013 e iniciou suas atividades em 01 de abril de 2021, sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao.

O objetivo da Classe é superar as variagoes da taxa DI-CETIP (divulgada pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo), através da alocacdo de no minimo 95% em cotas de classes de investimento.

As Classes de investimento nos quais a Classe aplica poderdo utilizar estratégias com derivativos,
como parte da sua politica de investimentos, tanto para fins de hedge e posicdes direcionais,
limitados a 100% do seu patrimonio liquido. Tais estratégias, da forma como sdao adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

A Classe destina-se a investidores, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral.

Os investimentos em Classes ndao sdo garantidos pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.
(“Administrador”), pelo Gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Consequentemente as cotas da Classe estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

A gestdo da carteira da Classe é realizada pela Confederagdo das Cooperativas do Sicredi (“Gestor”).
2 Elaboracao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimento Financeiro, previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento - COFI e demais
orientacbes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, sobretudo a Resolugdo CVM
175/22 e suas alteragdes posteriores.

Na elaboracgao dessas demonstragOes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizacdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de
2022, que disp0e sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicdo a
Instrugao CVM 555. As alteragOes introduzidas pela nova resolugao entraram em vigor a partir de
2 de outubro de 2023, com a adaptacdo do fundo ocorrendo em 6 de junho de 2025.

Essas demonstragOes financeiras foram aprovadas pelo Administrador da Classe Unica em 02 de
marco de 2026, que autorizou sua divulgacao.
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Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento Financeiro em Classe de
Investimento em Cotas Multimercado Longo Prazo - Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Longo Prazo)

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragdes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

3 Resumo das principais praticas contabeis
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Entre as principais praticas contabeis adotadas destaca-se:

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimentos sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado, diariamente,
pela variagdo no valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento e estdo classificadas na categoria de “Titulos para negociacdo”. A valorizacao e/ou
desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas no resultado nas rubricas
de “Valorizacao/Desvalorizacao de aplicagbes em fundos de investimento”. Os investimentos em
cotas de fundos de investimento sao atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo
Administrador.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os titulos e valores
mobilidrios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de
negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociacgao: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no
resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto agdes nao
resgatdveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos,
desde que observadas as seguintes condigdes:

e a Classe de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses Ultimos, definidos como tal pela
regulamentacgdo editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos fundos de
investimento;

e haja declaracdao formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria;

e todos os cotistas que ingressarem na Classe a partir da classificacdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdao ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da
Classe na categoria mencionada neste item.
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Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento Financeiro em Classe de
Investimento em Cotas Multimercado Longo Prazo - Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Longo Prazo)

CNP3J: 18.990.750/0001-13

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracdes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Caso a Classe de Investimento invista em cotas de outra Classe de investimento, que classifique os
titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento, é
necessario que sejam atendidas, pelos cotistas da Classe investidor, as mesmas condicGes acima
mencionadas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a totalidade dos titulos e valores mobilidrios
mantidos em carteira estavam classificados na categoria de titulos mantidos para negociacao,
avaliados, portanto, de acordo com o valor de mercado/realizagao.

Composicgao da carteira

A Classe mantém em sua carteira cotas de fundos de investimentos no valor de R$ 49.713, sem
prazo de vencimento, classificadas como titulos para negociacdo, avaliados a valor de
mercado/realizagao.

Gerenciamento de riscos
(a) Tipos de risco

I. Risco de Bolsa: Consiste no risco de que as flutuagdes nas cotagOes de ativos
financeiros de renda variavel, que podem ser causadas por alteracdes no contexto
econOmico, publicacdo de fatos relevantes de empresas, entre outras causas, impactem
significativamente o valor dos ativos em carteira.

II. Risco de Taxa de Juros: Consiste no risco associado a flutuagdes nas taxas de juros
decorrentes de alteracdes politicas e econ6micas que impactem significativamente os precos
e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a rentabilidade da
CLASSE.

IT1. Risco de Indice de Precos: Consiste no risco associado a flutuacdes nos indices de
precos decorrentes de alteragées na conjuntura econdmica que impactem significativamente
os precos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a
rentabilidade da CLASSE.

Iv. Risco de Uso de Derivativos: Consiste no risco de distorgdao de prego entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da CLASSE, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos cotistas. Esta CLASSE utiliza estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado.

V. Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos nos quais a CLASSE
aplica seus recursos e/ou contrapartes de transagdes ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas, o que pode
gerar, conforme o caso, a reducdao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacodes contratadas e ndo liquidadas.

VI. Risco de Concentracao: A CLASSE pode estar exposto, mesmo que indiretamente, a
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Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento Financeiro em Classe de
Investimento em Cotas Multimercado Longo Prazo - Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Sicredi - Estratégia Moderada Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Longo Prazo)

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragdes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
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significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A
concentragdo em ativos de poucos emissores pode potencializar a exposicdo da CLASSE aos
demais riscos mencionados neste Anexo.

VII. Risco de Moeda Estrangeira: Consiste no risco de que as flutuagdes nas cotagdes de
moeda estrangeira, que podem ser causadas por alteragdes no contexto econémico, entre
outras causas, impactem significativamente o valor dos ativos em carteira.

VIII. Risco de Commodities: Consiste no risco de perdas associadas a mudangas no valor
de mercado de carteiras de commodities.

IX. Risco de Mercado: Sdo riscos decorrentes das flutuagdes de precos e cotacdes dos
ativos que compdem a carteira da CLASSE que sdo gerados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracGes politicas, econdmicas e fiscais. Estas flutuagdes podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

X. Risco Operacional: Consiste no risco de que processos necessarios ao funcionamento
da CLASSE sofram falhas ou atrasos em decorréncia de erros de sistema, pessoal, acidentes
ou fatores externos ndo previstos, causando possiveis prejuizos aos cotistas.

XI. Risco Legal: Consiste no risco associado a interferéncia de érgdos reguladores de
mercado, a mudancgas na legislacdo e a decisdes judiciais e/ou administrativas, que
impactem os precos, as cotacbes de ativos financeiros e o patrimoénio da CLASSE.

XII. Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdao ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE, nos
respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR da
CLASSE podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos titulos
e valores mobilidrios pelo preco e no tempo desejados, podendo inclusive ser obrigado a
aceitar descontos nos seus respectivos precos de forma a realizar sua negociagdo em
mercado.

(b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

e estimar as perdas maximas potenciais das Classes por meio do VaR (“Value at Risk”);

e definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil da Classe
se agressivo ou conservador; e

e avaliar as perdas as Classes em cenarios de stress.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios
mantidos em carteira estavam classificados na categoria de titulos mantidos para negociagao,
avaliados, portanto, de acordo com o valor de mercado/realizagao.

(c) Demonstrativo da analise de sensibilidade

Seguindo a interpretagdo exposta no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC, serdo apresentados

os valores apurados pela metodologia de VaR (Value at Risk), relativos a carteira de ativos da
Classe no dia 31 de dezembro de 2025.
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O VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda maxima esperada em condigdes normais
de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e um intervalo de confianga. O
modelo aqui utilizado é o VaR paramétrico com distribuicdo normal para o horizonte de um dia
com um nivel de confianga de 95%. Para a apuracdo da volatilidade dos ativos e da correlagdo
entre os fatores de risco da carteira, é considerado o modelo de Média Mdvel Exponencialmente
Ponderada (EWMA) com fator de decaimento de 0,94.

Dentre as limitagdes do modelo VaR, estd o fato de que, por ser baseado em dados histéricos
recentes, este por vezes falha na identificacdo de situagdes extremas que podem causar perdas
mais severas do que o resultado apurado.

Segue resultado da referida apuracao

Value at Risk (VaR) Patrimonio Liquido (PL) VaR / PL
85,43 49.935 0,17%

Emissoes e resgates de cotas
(a) Emissao

O valor da cota é calculado diariamente. As emissdes sdo processadas com base no valor da cota
de fechamento apurada no primeiro dia Gtil subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelos investidores, na sede ou dependéncias do Administrador.

(b) Resgate

Os resgates sdo processados com base no valor da cota de fechamento apurado no primeiro dia util
subsequente ao recebimento do pedido. O pagamento do resgate serd efetuado no terceiro dia util
subsequente a respectiva data de solicitagao.

Remuneracdao da administragdo e custédia
(a) Taxa de administracao

Pela prestacao dos servicos de administracdo da Classe, que incluem a gestdao da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituragdao da emissao e resgate de cotas, a Classe paga a taxa global
de 0,30% ao ano, calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o patrimdnio liquido da
Classe e paga mensalmente, por periodos vencidos. O somatério da taxa global da CLASSE e das
classes nos quais a CLASSE investe ndo podera exceder o percentual de 0,50% a.a.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a despesa de taxa global foi de R$ 61 (2024 - R$
62), registrada na conta “Remuneracao da Administragao”.
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(b) Custoddia

De acordo com o regulamento da Classe, ndo ha pagamento de taxa de custddia ao custodiante,
pelos servicos de custddia qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidacdo fisica
e financeira dos ativos, sua guarda, bem como a administracao e informacdo de eventos associados
aos ativos compreendendo, ainda, a liquidagdo financeira de derivativos, contratos de permutas de
fluxos financeiros - swap e operagfes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao
servico prestado, tais como, mas nao limitadas a taxa de movimentacdo e o registro dos
depositarios, as camaras e os sistemas de liquidacdo e as instituicdes intermediarias.

(c) Taxa de Performance

De acordo com o regulamento da Classe, ndo ha pagamento de taxa de performance.
Os fundos nos quais a Classe aplica podem cobrar taxa de performance.

Custoddia dos titulos da carteira

As cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira da Classe estdao sob a responsabilidade
do Administrador.

Transagcdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 0
com o Administrador.

As operacdes da Classe sdo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada ao
Administrador ou a Gestora da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas ao Administrador
ou a Gestora encontram-se, quando aplicavel, em destaque na Demonstracdo da Composicdo e
Diversificagao das Aplicagoes.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, pelos servicos de administracdo, gestao,
controladoria, escrituracao, tesouraria e distribuicdo de cotas, cuja despesa reconhecida no
resultado do periodo foi de R$ R$ 61 (nota 7), foram prestados por empresas relacionadas ao
Administrador e/ou a Gestora do Fundo.

Legislacao tributaria
a) Cotista
Imposto de renda
Conforme politica adotada pelo Administrador e pelo Gestor da Classe, que mantém a carteira
de investimentos de longo prazo, os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte as seguintes aliquotas:

e 22,5% para aplicacdes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% para aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
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e 17,5% para aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
e 15,0% para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Nao ocorrendo o resgate das cotas, havera a retencdo de imposto de renda a aliquota de 15%, por
meio do resgate automatico de cotas, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de
cada ano. Por ocasido do resgate de cotas, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em
funcdo do prazo decorrido de cada aplicacdo, conforme acima descrito.

A regra tributdria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Imposto sobre operacoes financeiras

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A
aliquota do IOF sera de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento
da operagdo, e decrescente em fungdo do prazo da aplicagao. Para os resgates efetuados a partir
do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndao havera cobranca desse IOF.

b) Fundo

Imposto sobre operacoes financeiras

De acordo com o Decreto n° 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios (RIOF) e alteracdes posteriores, o
Imposto sobre Operagbes Financeiras (IOF) deve ser calculado, nas operagdes com derivativos
realizadas pela Classe, a aliquota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na aquisicdo, venda ou
vencimento de contrato derivativo que resulte em aumento da exposicao cambial vendida ou em
reducdo da exposicdo cambial comprada.

A situagdo tributaria acima descrita pode ser alterada a qualquer tempo, seja através da instituicao
de novos tributos ou da alteragdo das aliquotas vigentes.

Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimoénio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacdo das informacgoes

A divulgagdo das informacgGes da Classe aos cotistas é realizada através do site do administrador e
através de correspondéncia, inclusive por meio de correio eletronico.

Outras informagoes (nao auditado)
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A rentabilidade no periodo foi a seguinte:

Patriménio liquido Benchmark (%)

Data Rentabilidade (%) (média anual) CDI-B3

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 14,57 27.035 14,31
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 7,22 26.425 10,87

14

15

16

e A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

e Osinvestimentos em fundos ndo sao garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracdo da Classe.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrugao CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, a administradora nao contratou
outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstragoes financeiras da Classe, que ndo seja o de
auditoria externa.

Politica de exercicio de direito de voto

O Gestor da Classe adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no sitio
www.sicredi.com.br que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor
em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.
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17 Demonstracao da evolucao do valor da cota e da rentabilidade (ndao auditado)

Patrimonio Rentabilidade - %
. Indice de Mercado -
Valor da Liquido Classe CDI-B3
Data Cota (média Mensal| |Acumulada| [Mensal| |Acumulada
mensal)
31/12/2024 1,405516 - - - - -
31/01/2025 1,426796 22.688 1,51 1,51 1,01 1,01
28/02/2025 1,434653 22.421 0,55 2,07 0,99 2,00
31/03/2025 1,442122 22.371 0,52 2,60 0,96 2,98
30/04/2025 1,462330 21.285 1,40 4,04 1,06 4,07
30/05/2025 1,483095 22.093 1,42 5,52 1,14 5,26
30/06/2025 1,500143 24.978 1,15 6,73 1,10 6,41
31/07/2025 1,509647 26.644 0,63 7,41 1,28 7,77
29/08/2025 1,531239 26.400 1,43 8,94 1,16 9,02
30/09/2025 1,552500 27.699 1,39 10,46 1,22 10,35
31/10/2025 1,573465 30.819 1,35 11,95 1,28 11,76
28/11/2025 1,594048 35.336 1,31 13,41 1,05 12,94
31/12/2025 1,610333 40.641 1,02 14,57 1,22 14,31

18 Alteragcoes Estatutarias

Conforme Instrumento Particular de Alteracdo datado em 06 de junho de 2025, foram deliberados
0s seguintes assuntos:

A adaptacao a documentacdo do FUNDO de modo a prever a existéncia de Classes de
Investimento ("CLASSE"), que serdo regidas pelo Regulamento do FUNDO e ao seu respectivo
Anexo.

A alteracdo da denominagdo da Estrutura de Investimento de modo que o fundo SICREDI -
ESTRATEGIA MODERADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO LONGO PRAZO passe a ser denominado SICREDI -
ESTRATEGIA MODERADA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
e a CLASSE denominada SICREDI - ESTRATEGIA MODERADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS MULTIMERCADO LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA de CNPJ n°
18.990.750/0001-13;
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lll. A atualizagéo dos procedimentos aplicaveis as manifestacées de vontade dos cotistas, com a
adequacao das disposicOes relativas a Assembleia Geral de Cotistas e a inclusdao dos mesmos
procedimentos a Assembleia Especial de Cotistas;

IV. A atualizar do rol de encargos com o intuito de complementar, incluindo aqueles
expressamente previstos na Resolugdo CVM n© 175/2022;

V. A apresentar da identificacdo do FUNDO, de suas CLASSES e as respectivas SUBCLASSES,
caso houver, o que significa que cada SUBCLASSE conterd um cddigo de identificacdo que
podera ser consultado em portais de entidades reguladoras e autorreguladoras, além de cada
CLASSE ser representada por um CNPJ se o FUNDO for multiclasse;

VI.  As alteracdes textuais na Politica de Investimento para compatibilizacdo com os termos da
Resolucdao, sem ampliagdo do mandato originalmente outorgados, para: (a) separar os ativos
em grupos, (b) esclarecer os limites de utilizacdo de derivativos, (c) ajustar o limite de margem
para garantia de operagdes no mercado de derivativos e (d) estabelecer referencial sobre os
riscos e limites de exposicao ao risco de capital.

VI. A disposicdo da responsabilidade dos Cotistas estd limitada ao valor por eles subscrito,
observados os procedimentos previstos no regulamento, que constara:

(a) A descricdo de procedimentos relacionados a verificacao de patrimonio liquido negativo
e a adocdo de planos de acdo em caso de insolvéncia da CLASSE;

(b) A denominacdao do FUNDO e da CLASSE com o intuito de incluir o sufixo
“Responsabilidade Limitada”; e

(c) Adaptacdao dos Fatores de Risco de modo a retirar a possibilidade de o COTISTA aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo da CLASSE.

VIll. A contemplacdo dos procedimentos no qual as CLASSES poderdo ser liqguidadas ou encerradas
antecipadamente;

IX.  Asatualizacbes das excecdes para cessdo ou transferéncia de titularidade de cotas de CLASSES
abertas, contemplando os novos casos previstos na Resolucdo CVM n© 175/2022;

X. A exclusdo da disposicdo referente a divulgacdo do horario limite para Aplicacdo e Resgate,
presente no Apéndice. Essas informacles serdo apresentadas no Formulario de Informacgoes
Essenciais relacionado a Estrutura de Investimento, do qual faz parte;

Xl. A realocacdo das disposigdes relacionadas a remuneracdo dos prestadores de servicos de
forma que aquelas que tratam da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de
Distribuicdo sejam transferidas para o Apéndice. Essas taxas serdo substituidas pela Taxa
Global, que englobarda a soma das taxas mencionadas anteriormente. Para garantir
transparéncia, o GESTOR sera responsavel por publicar as informagdes sobre os valores pagos
a cada prestador de servigo em um website de acesso publico. A Taxa de Custddia e a Taxa
de Performance ndo estardo incluidas na Taxa Global e poderdo ser consultadas no Anexo; e
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Xll. A alteragdo de tudo mais que for necessario para fins de adaptacdo do FUNDO e dos
Documentos da Estrutura a Resolugdo CVM n® 175/2022 e ao novo padrdo adotado pelo
ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como ratificar que as adaptacbOes realizadas nos
Documentos da Estrutura preservam as principais caracteristicas do FUNDO, trazendo
alteragbes exclusivamente de forma a cumprir o disposto na referida Resolugao, bem como
aprimoramentos redacionais.

O novo regulamento passou a viger a partir de 06 de junho de 2025.

Informacgodes adicionais
Contador:

Eduardo Netto Sarubbi
CRC-RS 60.899/0-8

Diretor responsavel:
Marcus Vinicius Francga Barboza
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