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|] Atividade Econdmica

A atividade econdmica brasileira segue em desaceleracao, com o PIB projetado em 1,9% em
2026 (ante 2,3% em 2025) e perda adicional de ritmo em 2027, para 1,2%. A revisdao do 2°
trimestre, de 0,6% para 0,4%, reforca o arrefecimento dos setores mais ciclicos, sobretudo a
indUstria de transformacao e o varejo. A producado industrial surpreendeu negativamente em
junho (-1,8%), enquanto os servicos devem desacelerar de 2,9% em 2025 para 0,9% em 2026.
Em sentido oposto, o mercado de trabalho permanece aquecido: a taxa de desocupacao recuou
a 5,4% e a geracao de emprego formal surpreendeu para cima, elevando nossa projecao do Novo
Caged de 570 mil para 725 mil vagas em 2026. Ainda assim, os salarios seguem em moderacao, o
que alivia a pressao sobre a inflacao de servicos. No campo fiscal, o impulso das transferéncias
de renda voltou ao terreno positivo (1,1 p.p.) e a reforma do IR amplia a renda disponivel das
familias, sustentando a demanda.

| Juros e Inflacao

No campo de inflacao e juros, o més trouxe uma leitura mais positiva no curto prazo, o que
levou a revisao baixista do IPCA de 2026, de 5,3% para 5,0%, diante de dados mais benignos.
Diante desse quadro, o Copom cortou a Selic para 14,0% a.a. e manteve flexibilidade para
calibrar os préoximos passos conforme a evolucao dos dados, o que sustenta nossa expectativa
de mais um corte ainda em 2026, levando a taxa a 13,75% a.a. Para 2027, contudo, o balanco de
riscos permanece assimétrico e limita uma flexibilizacao mais agressiva: revisamos o IPCA do
ano de 4,3% para 4,4%, incorporando os efeitos de um EL Nifio mais forte sobre os precos
agricolas, além de expectativas ainda acima da meta e da resiliéncia da inflacdo de servicos.
Mesmo assim, projetamos a continuidade do ciclo de cortes em 2027, com a Selic recuando a
11,50% a.a., patamar que ainda mantém a politica monetaria restritiva, com juro real préximo de
711%.

] Cambio

Em julho, o real manteve desempenho superior ao de seus pares emergentes, devido ao

diferencial de juros elevado e pelo bom desempenho do setor externo, encerrando o més cotado
a R$ 5,08/US$%. Ainda assim, o ambiente global permanece desafiador: a combinacdo de juros
elevados por mais tempo nas economias desenvolvidas, o fortalecimento do délar e a maior
aversao ao risco limitam uma valorizacao adicional da moeda brasileira. No campo domeéstico,
as incertezas associadas ao cenario politico-eleitoral e a trajetdria fiscal também restringem
um movimento de apreciacao mais consistente, mantendo o balanco de riscos inclinado para
cima. Nesse contexto, o cambio sintético indica que o real estéa mais forte do que os fatores
externos sugeririam, refletindo a influéncia positiva de fatores domésticos, fluxo e diferencial
de juros.

] Bolsa

Em julho, as bolsas viveram um més de forte volatilidade e desempenho descolado entre
regioes. No Brasil, apds tocar cerca de 173 mil pontos no inicio do més, pressionado pela tarifa
de 25% dos EUA sobre produtos brasileiros e pelo desempenho fraco dos bancos, o Ibovespa
recuperou-se na reta final com a temporada de balancos do 2T26 e o alivio externo, encerrando
aos 177.999 pontos e interrompendo quatro meses seguidos de queda. Nos Estados Unidos, o
S&P 500 registrou queda, com uma correcao de cerca de 20% nos semicondutores e a rotacao
do mercado de "demanda por IA" para "monetizacao da IA", enquanto indices mais ciclicos
resistiram melhor as oscilacdes do mercado.

Para ler as andlises completas do Sicredi clique aqui
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Previdéncia

Previdéncia privada: pilar do planejamento financeiro de longo prazo

Por Kaue Variani Solano - Assessor de Investimentos Sicredi MP

Nos dltimos anos, a previdéncia privada passou por um processo importante de modernizacao. A evolucao regulatéria, a maior
concorréncia entre instituicdes financeiras, a eliminacao de taxas de carregamento, a reducao de taxas de administracdo, a
ampliacao das estratégias de investimento e o avanco das alternativas de renda transformaram esse instrumento em uma
solucao financeira muito mais completa para o longo prazo.

Mais do que um produto de aposentadoria, a previdéncia privada passou a ser compreendida como uma ferramenta de
planejamento. Ela pode servir para complementar a renda no futuro, organizar a sucessao patrimonial, construir reservas para
objetivos de longo prazo e dar disciplina ao processo de acumulacao. Para quem declara Imposto de Renda pelo modelo completo,
o PGBL ainda permite a deducao das contribuicdes da base de calculo do IR até o limite de 12% dos rendimentos tributaveis,
conforme orientacao da Receita Federal. Outro diferencial relevante estd na tributacao de longo prazo: na tabela regressiva, as
aliquotas diminuem conforme o tempo de permanéncia dos recursos, podendo chegar a 10% para aplicacdes mantidas por mais
de 10 anos, o que reforca o carater previdenciario do produto e incentiva horizontes mais longos.

E nesse contexto que o Sicredi reforca sua atuacdo no segmento. Como instituicdo cooperativa, préxima e comprometida com o
bem-estar financeiro dos associados, ampliamos nosso portfélio de previdéncia para oferecer alternativas mais diversificadas,
competitivas e adequadas a diferentes perfis de investidores e momentos de vida. Recentemente, foram lancados seis novos
fundos de previdéncia, pensados para atender desde investidores mais conservadores até aqueles que buscam maior
diversificacao e exposicao a diferentes classes de ativos:

Sicredi Bolsa Americana Sicredi Inflacao Longa

Alternativa em renda varidvel internacional: investe 70% da carteira
nas principais acoes do mercado acionario norte-americano.

Titulos publicos indexados a inflacao, com duration elevada e foco na
geracao de retorno real no longo prazo. O cendrio de juros reais
historicamente altos favorece a estratégia, embora apresente maior
volatilidade que os fundos Valor Inflacao e Inflacao Curta.

Icatu Vanguarda Dinamico CDI

Multimercado de baixa volatilidade, combinando crédito high grade e
estratégias de arbitragem sem exposicao direcional. Busca superar o
benchmark em cerca de 1% ao ano, com histérico consistente desde o
inicio da estratégia em 2023.

Icatu Hashdex Previdéncia

Combina renda fixa, délar e uma parcela de 20% em criptoativos,
ampliando a diversificacao e o potencial de retorno.

Verde AM Long Bias

Complemento do portfolio para uma estratégia multimercado com

SPX Lancer Plus

Estratégia multimercado que investe em ativos locais e no exterior:

foco em acoes brasil, até 70% de renda variavel. juros, moedas, commaodities, crédito e acoes.

Com esse movimento, o Sicredi fortalece sua prateleira de solucdes previdenciarias e oferece aos associados a possibilidade de
construir uma trajetéria de acumulacdao mais personalizada. Afinal, previdéncia ndao deve ser tratada apenas como um
investimento para "quando a aposentadoria chegar", mas como uma estratégia de planejamento que comeca hoje, e que pode
acompanhar diferentes fases da vida.
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Fundos de Previdéncia

12m 2dm %CDI 12m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI SELIC 1,20% 8,15% 14,65%  29,00% 99,53% 99,51% 0,04%
SICREDI ESSENCIAL JUROS 1,05% 7,04% 12,69%  24,72% 86,23% 84,80% 0,06%
SICREDI INFLACAO CURTA 1,18% 7,32% 12,34%  21,14% 83,89% 72,53% 1,94%
SICREDI PREVIDENCIA Il 1,05% 7,03% 12,67%  24,68% 86,11% 84,67% 0,06%
SICREDI PREVIDENCIA RESERVA 1,19% 7,98% 14,41%  28,56% 97,95% 98,00% 0,06%
SICREDI RF FAPI 1,18% 7,98% 14,38%  28,49% 97,73% 97,75% 0,06%
SICREDI SELETO JUROS 1,19% 7,97% 14,39%  28,52% 97,81% 97,85% 0,06%
CAPITANIA CREDPREVIDENCIA 0,51% 3,68% 8,32%  19,67% 56,52% 67,48% 2,75%
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA 1,06% 7,11% 11,90%  20,06% 80,86% 68,84% 1,89%
KINEA PREV XTR || 0,50% 6,18% 13,29%  28,31% 90,34% 97,15% 2,40%
RIZA ICATU PREVIDENCIA LOW VOL 1,11% 7,17% 13,45%  26,86% 91,43% 92,15% 0,57%
SICREDI VALOR INFLACAO 0,87% 4,34% 8,97%  12,59% 60,98% 43,19% 4,81%
SICREDI ESSENCIAL COMPOSTO 0,73% 5,20% 15,57%  25,46% 105,83% 87,35% 7,36%
SICREDI ESG 0,45% 3,48% 17,04%  22,27% 115,81% 76,40% 12,74%
SICREDI PREVIDENCIA VALOR COMPOSTO 0,79% 5,50% 16,20%  26,95% 110,09% 92,45% 7,35%
ADAM ICATU PREVIDENCIARIO -3,10% 12,85%  16,68%  38,23% 113,37% 131,18% 7,09%
ALASKA 70 ICATU PREVIDENCIARIO -0,10% -6,60% 2,09% 6,99% 14,18% 23,98% 19,39%
ARX INCOME ICATU PREVIDENCIA 1,38% 6,00% 17,57%  31,02% 119,42% 106,42% 10,29%
AZ QUEST ICATU MULTI PREV 0,96% 6,04% 12,07%  22,00% 82,01% 75,48% 1,16%
ICATU VANGUARDA HEDGE | 1,03% 7,24% 13,24%  19,59% 90,00% 67,23% 0,97%
INDIE ICATU PREVIDENCIA 0,20% 1,68% 7,93%  13,75% 53,90% 47,17% 15,25%
LEBLON ICATU PREVIDENCIA 1,30% 5,87% 14,52%  27,04% 98,69% 92,80% 9,60%
SPX LANCER PLUS ICATU PREVIDENCIA -0,37% 3,16% 10,08%  23,31% 68,51% 79,99% 3,12%
VERDE AM LONG BIAS 70 ICATU PREV 0,76% 3,81% 19,99%  29,42% 135,86% 100,93% 13,72%
VINCI EQUILIBRIO ICATU PREVIDENCIA Il 0,90% 7,15% 11,18%  20,21% 75,96% 69,36% 2,54%
SICREDI FUTURO CORPORATIVO 1,22% 7,69% 13,83% 93,97% 0,35%
ICATU HASHDEX PREVIDENCIA 1,93% -2,91%  -4,51% -30,63% 9,02%
ICATU VANGUARDA DINAMICO CDI 1,31% 8,37% 15,45%  31,22% 104,99% 107,12% 0,45%
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Objetivos

Objetivos

O objetivo da carteira recomendada de previdéncia é apoiar os associados na tomada de decisao de alocacao
de recursos de forma consciente, eficiente e alinhada ao planejamento da aposentadoria, considerando o
horizonte de longo prazo, o perfil de risco, a fase do ciclo de vida e os objetivos individuais. Por meio de uma
selecao criteriosa de fundos e de uma diversificacao adequada entre classes de ativos, a carteira busca promover
a preservacao e o crescimento do patrimdnio ao longo do tempo, equilibrando risco e retorno, bem como
incentivar uma estratégia consistente e disciplinada de acumulacao de recursos previdenciarios.

Planejar com o Sicredi

@de Diversificada de Funcm ﬂrofissionais Qualificadox ﬁexibilidade de Contribuigé}

0 Sicredi oferece uma grade Vocé conta com o suporte de Vocé tem total flexibilidade
de fundos de previdéncia de profissionais qualificados, para definir quanto e quando
diversas gestoras, com garantindo que a sua contribuir, ajustando o plano a
opcdes que atendem previdéncia esteja sempre sua realidade financeira em
' alinhada as melhores praticas cada momento.

diferentes perfis e objetivos. :
K / K e ao seu perfil. / k /
grticipagéo nos Resultados} /Taxas de administracao \ / Vantagens Tributérias\

Cooperativa competitivas

0N N7

A previdéncia oferece

C(.JITIO associado, vocé 0 Sjc_redi ofNerece taxa?s'de vantagens tributérias que
participa Flos resul.tados da admlnl'.stra(;ao Fomp?fltlyas, permitemn otimizar o resultado
coop?r.atlva, ampliando os garantl_ndo mais eficiéncia e liquido no longo prazo,
beneﬂcuzs geradoslpela_sua potencial de ganho no longo reduzindo o impacto dos

relacao com o Sicred.. prazo para o associado. impostos sobre o

\ / K / K investimento. /
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Metodologia

Ciclode Vida

No conceito de “ciclo de vida", buscamos mais crescimento quando o horizonte é longo e mais protecao

conforme o tempo para utilizacao dos recursos se aproxima, sendo o perfil arrojado o mais indicado para

objetivos ainda distantes.

ARROJADO

MODERADO Eummmmd CONSERVADOR

<« Tempo >

Aposentadoria

Manutencao e Crescimento

Manutencao: Prioriza a preservacao do capital e a estabilidade da trajetéria de retornos, reduzindo a
volatilidade e magnitude das perdas. Indicada para associados com menor horizonte de acumulacao
dentro do perfil de risco ja préximos da aposentadoria, com a meta ja bem encaminhada ou baixa

tolerancia a oscilacoes.

Crescimento: Foca em aumentar o patrimoénio dentro dos limites do perfil de risco do associado. Aceita
maior volatilidade no curto prazo em troca do prémio de risco no longo prazo. E indicado para associados

com horizonte de acumulacao mais longo e constancia nos aportes, sendo eles normalmente mais jovens.

Passo a passo do planejamento financeiro

| I

| \

Reserva de Reserva para Reserva para
Emergéncia Aposentadoria Objetivos Especificos

- DN AN /

E um valor destinado a A reserva de aposentadoria € A reserva para objetivos
imprevistos do dia a dia, construida para garantir especificos é planejada para
garantindo seguranca e tranquilidade financeira no financiar metas pessoais,

disponibilidade financeira. Ela futuro, complementando a projetos e oportunidades ao
permite enfrentar situacoes renda e mantendo a qualidade longo da vida. Ela permite
inesperadas sem comprometer de vida. realizar planos com

organizacao, sem
comprometer outras partes do
seu patrimonio.

o planejamento ou recorrer a
linhas de crédito.
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Alocacoes Sugeridas

Carteira Conservadora

Nossa Carteira Conservadora combina seguranca, estabilidade e diversificacao. O foco é proteger o patrim6nio, manter
reserva para imprevistos e crescer com consisténcia ao longo do tempo. Ela segue a légica previdenciaria: mais protecao a

medida que o tempo passa, com monitoramento e ajustes continuos.

Carteira Conservadora Manutengao Carteira Conservadora Crescimento

100% '

AIOCG;‘&O Alocagéo
I Pés-Fixado CDI 80% I Pés-Fixado CDI 70%
Inflagdo 15% Inflagdo 10%

100%

I Multimercado até 49% RV 5% I Multimercado até 49% RV 10%

Multimercado 10%
Composicao da carteira Composicao da carteira

B Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva 80% B Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva 70%

Sicredi Renda Fixa Inflacdo Curta 15% oaieel e (e Infaeee ke 0%

B Leblon Previdéncia Multimercado 10%
y LT LTI >% B Kinea Previdéncia XTR Il Multimercado 10%
Rentabilidade
Conservadora Manutengdo Benchmark: [PCA+3%
Jul/26 Jun/26 Mai/26 20 Tri . NoAno |
Carteira 1,20% 0,85% 1,03% 3,11% 7,79%
% do CDI 98,0% 75,9% 96,0% 90,0% 95,6%
CDI 1,22% 1,12% 1,07% 3,45% 8,15%
IPCA+3% 0,32% 0,41% 0,83% 1,57% 5,25%
% IPCA+3% 375,0% 207,2% 124,2% 198,4% 148,3%
Conservadora Crescimento Benchmark: IPCA+4%
Jul/26 Jun/26 Mai/26 20 Tri . NoAno |

Carteira 1,13% 0,81% 0,96% 2,92% 7,54%
% do CDI 92,8% 71,9% 89,2% 84,7% 92,5%
CDI 1,22% 1,12% 1,07% 3,45% 8,15%
IPCA+4% 0,40% 0,49% 0,91% 1,82% 5,86%
% IPCA+4% 280,2% 163,3% 104,8% 160,4% 128,6%

Comentarios

No trimestre, a carteira manutencao entregou 3,11% (198,4% do IPCA+3%) e a crescimento, 2,92% (160,4% do IPCA+4%), com
superacdo expressiva do benchmark inflacionario em ambas as modalidades. O resultado absoluto ficou abaixo do trimestre
anterior, penalizado pelo més de junho, quando a escalada do conflito entre Ira e Estados Unidos pressionou os precos de
energia e gerou maior aversao ao risco nos mercados. Maio e julho compensaram esse efeito: julho, em particular, encerrou
com 1,20% na manutencado e 1,13% na crescimento, beneficiados pela inflacdo mais controlada do IPCA (0,07%) e pela
recuperacao dos ativos locais, com o |Ibovespa avancando 3,47% e a parcela multimercado das carteiras capturando parte
desse movimento. No acumulado do ano, a carteira manutencdo soma 7,79% (148,3% do IPCA+3%) e a crescimento, 7,54%
(128,6% do IPCA+4%). Para o préximo trimestre, a carteira crescimento passara a adotar inflacdo longa em substituicdo a
inflacdo curta, ajuste alinhado ao horizonte mais longo do investidor em acumulacao e a sua maior tolerancia a marcacao a
mercado. A carteira manutencao segue com a mesma composicao.
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Carteira Moderada

A Carteira Moderada busca equilibrio entre crescimento e protecao, combinando investimentos que seguem a taxa basica de juros e titulos de
empresas de boa qualidade além de fundos multimercados de risco controlado. O objetivo é fazer o patrimdnio crescer com menor oscilacdo que um

perfil arrojado, e mantendo acesso ao dinheiro para oportunidades e imprevistos.

Carteira Moderada Manutengao

Alocagdo

I P&s-Fixado CDI 60%
Inflagdo 10%

I Multimercado 20%

I Multimercado até 49% RV 10%

Composicdo da carteira

Carteira Moderada Crescimento

Alocagdo

I Pés-Fixado CDI 50%
Inflagdo 10%

I Multimercado 20%

I Multimercado até 49% RV 20%

Composicdo da carteira

B Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva 60% B Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva 50%
Sicredi Renda Fixa Inflagdo Curta 10% Sicredi Renda Fixa Inflagdo Longa 10%
m Leblon Previdéncia Multimercado 10% m Leblon Previdéncia Multimercado 20%
Sicredi Bolsa Americana Prev. 10% B Sicredi Bolsa Americana Prev. 10%
Icatu Vanguarda 10% B |catu Vanguarda 10%
Rentabilidade
Moderada Manutencio Benchmark: IPCA+4%
Jul/26 Jun/26 Mai/26 22 Tri m
Carteira +0,64% +0,56% +0,85% +2,06% +6,78%
% do CDI 52,7% 55,3% 78,9% 61,8% 84,5%
CDI 1,22% 1,00% 1,07% 3,33% 8,02%
IPCA+4% 0,40% 0,49% 0,89% 1,79% 5,83%
% IPCA+4% 159,4% 113,3% 95,1% 114,8% 116,1%
Moderada Crescimento Benchmark: [PCA+5%
Jul/26 Jun/26 Mai/26 22 Tri m
Carteira +0,65% +0,32% +0,75% +1,73% +6,57%
% do CDI 53,6% 32,0% 69,7% 52,0% 81,9%
CDI 1,22% 1,00% 1,07% 3,33% 8,02%
IPCA+5% 0,49% 0,57% 0,97% 2,04% 6,44%
% IPCA+5% 134,4% 56,3% 77,1% 84,9% 102,0%
Comentarios

Nesse trimestre, a carteira manutencdo entregou 2,06% (114,8% do IPCA+4%), superando o benchmark inflaciondrio, enquanto a crescimento
registrou 1,73% (84,9% do IPCA+5%), ficando abaixo do benchmark no periodo. Ambas ficaram abaixo do trimestre anterior, com junho como o més
mais desafiador: o conflito entre Ird e Estados Unidos gerou aversao ao risco nos mercados globais e a correcdo nas bolsas americanas, com o
Nasdag acumulando recuo expressivo a partir do pico de junho, penalizou os componentes de maior volatilidade nas carteiras. A carteira
crescimento, com maior concentracdo em ativos de risco, registrou apenas 0,32% no més. Julho trouxe recuperacao parcial: a manutencao entregou
0,64% (159,4% do IPCA+4%) e a crescimento, 0,65% (134,4% do IPCA+5%), favorecidas pela recuperacéo do mercado local com o Ibovespa avancando
3,47%. Maio foi um més equilibrado, com ambas as carteiras préximas do benchmark inflaciondrio. No acumulado do ano, a carteira manutencao
soma 6,78% (116,1% do IPCA+4%) e a crescimento, 6,57% (102,0% do IPCA+5%). Para o préximo trimestre, o fundo Adam Capital é substituido pelo
Sicredi Bolsa Americana Previdéncia, mantendo a exposicdo ao mercado internacional através de exposicdo direta a bolsa dos Estados Unidos, e o
Icatu Vanguarda Dindmico é incorporado como componente de renda fixa ativa. Na carteira crescimento, o componente de inflacdo passa a ser de
prazo mais longo, onde pode sofrer mais oscilacdes no curto prazo. Em ambas as carteiras, a exposicao a bolsa doméstica esta concentrada no fundo

Leblon Multimercado.

SICREDI
Siga nas redes sociais

Alocacgdes Sugeridas ¢ 07



https://www.youtube.com/@sicredi
https://www.instagram.com/sicredi/
https://www.linkedin.com/company/sicredi/
https://www.youtube.com/@sicredi
https://www.instagram.com/sicredi/
https://www.linkedin.com/company/sicredi/

Aloca gﬁes Suge rld a S Panorama de Investimentos Previdéncia | 22 edicdo | 22 Trimestre 2026

Carteira Arrojada

0 foco da Carteira Arrojada sdo aquelas pessoas que pretendem usufruir os valores investidos em um horizonte distante, como por exemplo daqui
10 anos, nao se importando com oscilacdes durante essa jornada. Essa composicdo possui exposicao mais concentrada em fundos multimercados e

acoes.

Carteira Arrojada Manutengao Carteira Arrojada Crescimento

Alocagdo Alocagdo
I Ps-Fixado CDI 35% I Ps-Fixado CDI 20%
Inflagsio 12,50% 100% Inflagso v 100%
I Multimercado 40% I Multimercado 40%
I Multimercado até 49% RV 12,50% I Multimercado até 49% RV 20%

Composicao da carteira Composicao da carteira
B Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva 35% B Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva 20%
Sicredi Renda Fixa Inflacdo Curta 12,50% Sicredi Renda Fixa Inflacdo Longa 20%
B Icatu Vanguarda 20% B Icatu Vanguarda 20%
B Sicredi Bolsa Americana Prev. 20% B Sicredi Bolsa Americana Prev. 20%
B ARX Income 12,50% m ARXIncome 20%

Rentabilidade

Benchmark: IPCA+5%

Jul/26 Jun/26 Mai/26 20 Tri . NoAno |

Arrojada Manutencao

Carteira +0,19% +0,38% +1,19% +1,77% +6,71%
% do CDI 15,7% 37,8% 111,1% 53,1% 83,6%
CDI 1,22% 1,00% 1,07% 3,33% 8,02%
IPCA+5% 0,49% 0,57% 0,97% 2,04% 6,44%
% IPCA+5% 39,5% 66,6% 122,9% 86,9% 104,1%

Benchmark: IPCA+6%

ul/26 Jun/26 Mai/26 20T ~ NoAmo |

Arrojada Crescimento

Carteira +0,09% 0,00% +0,58% +0,67% +5,56%

% do CDI 7,7% 0,0% 54,0% 20,1% 69,3%

CDI 1,22% 1,00% 1,07% 3,33% 8,02%

IPCA+6% 0,57% 0,65% 1,05% 2,29% 7,05%

% IPCA+6% 16,5% 0,0% 55,2% 29,3% 78,8%
Comentarios

No trimestre das carteiras encerrado em julho, a carteira manutencao entregou 1,77% (86,9% do IPCA+5%) e a crescimento, 0,67% (29,3% do
IPCA+6%), ambas abaixo dos respectivos benchmarks. O resultado ficou significativamente abaixo do trimestre anterior, quando o desempenho dos
fundos multimercado sustentou retornos mais expressivos. O trimestre atual foi marcado por um impacto: o conflito entre Ira e Estados Unidos que
elevou a pressdo sobre os juros, afetando os ativos de renda varidvel doméstica mais sensiveis ao ciclo de taxas. Junho foi 0 més mais dificil, com a
carteira crescimento encerrando o més em 0,00%. Maio foi o Gnico més positivo do trimestre acima do benchmark na manutencdo, com retorno de
1,19% (122,9% do IPCA+5%), beneficiado por um ambiente ainda favoravel antes da escalada geopolitica. Julho trouxe recuperacdo parcial do mercado
local, com o Ibovespa avancando 3,47%, mas os resultados permaneceram contidos: 0,19% na manutencao e 0,09% na crescimento, reflexo de um
ambiente ainda adverso para os fundos de maior exposicao a risco. No acumulado do ano, a carteira manutencao soma 6,71% (104,1% do IPCA+5%) e
a crescimento, 5,56% (78,8% do IPCA+6%). Para o préximo trimestre, a composicdo passa por reformulacdo relevante: o fundo Alaska é substituido
pelo ARX, fundo com menor sensibilidade ao ciclo de juros e composicao mais adequada ao ambiente de taxas estruturalmente elevadas; o fundo
Adam Capital é substituido pelo Sicredi Bolsa Americana Previdéncia, mantendo a exposicao ao mercado internacional; e o Icatu Vanguarda Dindmico
é incorporado como componente de renda fixa ativa com histérico consistente de retornos acima do CDI. Na carteira crescimento, o componente de

inflacdo passa a ser de prazo mais longo.
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Carteira Distribuicao

Carteira indicada para a fase de distribuicao (utilizacado), com foco em preservacao de capital , renda perpétua e geracdo de renda
préxima ao CDI. Associados que estejam com idade mais avancada ou que jd possuem capital elevado para cobrir seus custos
mensais podem seguir essa recomendacao

Carteira Distribuigao

Alocagdo

l P Fe il @0l 100%

Composicao da carteira

B Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva 100%

Rentabilidade

Distribuigﬁo Benchmark: CDI
Jul/26 Jun/26 Mai/26 2° Tri No Ano

Carteira 1,19% 1,11% 1,11% 3,46% 7,98%

% do CDI 97,7% 99,5% 103,7% 100,2% 98,0%

DI 1,22% 1,12% 1,07% 3,45% 8,15%

r ]
Comentarios

Maio foi o més de destaque do trimestre: a carteira encerrou o més com 1,11% (103,7% do CDI), retorno sustentado pelo spread de
crédito privado agregado a exposicao pos-fixada, com desempenho superior ao benchmark no periodo. Em junho, a carteira entregou
1,11% (99,5% do CDI), mantendo desempenho praticamente alinhado ao benchmark mesmo em um més de maior aversdo ao risco nos
mercados. Julho seguiu o mesmo padréo de estabilidade, com 1,19% (97,7% do CDI), acompanhando com fidelidade a Selic que
permanece em 14,25% ao ano. No trimestre, a carteira somou 3,46% (100,2% do CDI), superando o benchmark no acumulado. No ano, o
desempenho é de 7,98% (98,0% do CDI), coerente com o propdsito da carteira: ndo capturar alpha ou superar benchmarks, mas
oferecer previsibilidade, consisténcia e preservacdo de patrimonio més a més. A composicao segue a mesma para o préximo trimestre,
integralmente alocada no Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva. Em um cendrio de Selic ainda elevada, com trajetéria de queda
gradual, a estratégia continua cumprindo seu papel de transformar patriménio acumulado em renda previsivel.
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Benchmarks e fundos
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A escolha dos benchmarks e dos fundos que compdem cada carteira segue um método construido

considerando o perfil de risco do investidor, o horizonte e a necessidade de acumulacao de patrimdnio

real, mantendo o poder de compra ao longo do tempo.

IPCA+3% IPCA+4% IPCA+5% IPCA+6%

Conservadora Crescimento
Moderada Manutengao

Conservadora Manuteng¢ao

ideal para a preservacao do - ~

. Equilibra protecao e

poder de compra com minima
volatilidade. Reflete o

potencial de uma carteira

crescimento real moderado. A
ampliacao da parcela em

T o inflacdo e em fundos
majoritariamente pés-fixada . .
multimercado viabiliza o
complementada por uma .. .
) . retorno adicional, sem abrir
parcela em inflacaoe - P
i mao da base pés-fixada para
multimercados como fonte . -
o amenizar a volatilidade da
adicional de retorno real. .
carteira.

Nossas escolhas

Sicredi Renda Fixa Previdéncia Reserva

Base poés-fixada de todas as carteiras. Os juros elevados favorecem o
fundo sem adicionar volatilidade. A participacao varia de 80% na carteira
conservador manutencao a 20% no arrojado crescimento.

Todas as carteiras

Sicredi Renda Fixa Inflacdo Longa

Titulos atrelados a inflacdao de prazo mais longo e maior duration.
Adequado para o investidor em fase de acumulacao, com horizonte extenso
e maior tolerancia a variacao de marcacdo a mercado no curto prazo, como
a exemplo dos associados enquadrados nas carteiras de crescimento.

Carteiras de Crescimento

ARX Income

Fundo com menor sensibilidade ao ciclo de juros em relacdo ao fundo
anterior. Composicdo mais adequada ao ambiente de taxas
estruturalmente elevadas. Estratégia focada em renda varidvel doméstica
para as carteiras arrojadas.

Arrojada

Icatu Vanguarda Dinamico

Renda fixa ativa com histérico consistente de retornos acima do CDI.
Diversifica o portfélio sem elevar significativamente o risco da carteira.
Incorporado as carteiras Moderada e Arrojada.

Moderada - Arrojada

SICREDI
Siga nas redes sociais

fundos ativos, incluindo renda
variavel e mercados externos.

Adequado para investidores

Moderada Crescimento

. . Arrojada Crescimento
Arrojada Manutencgao

. . . 0 benchmark mais agressivo
Exige maior exposicao a B
da grade, alcancavel pela alta

concentracao em
multimercados com exposicao
a renda variavel brasileira e

com horizonte de médio a ]
mercados externos. Indicado

longo prazo e disposicao para

expressivas em troca de maior

. S . para investidores com
aceitar oscilacdes mais

horizonte de longo prazo e

maior toleréancia a volatilidade
retorno real acumulado.

no curto prazo.

Sicredi Renda Fixa Inflacao Curta

Protecdo real via NTN-Bs de curto prazo. Captura o juro real elevado e a
indexacdao ao IPCA sem exposicao a duration longa, reduzindo a
sensibilidade a movimentos abruptos da curva de juros. Fundo atribuido as
carteiras manutencdo onde o horizonte de investimentos é mais curto e
com menor tolerancia a oscilacdes.

Leblon Previdéncia Multimercado

Fundo multimercado de gestdo ativa, com investimentos em acodes
brasileiras e internacionais. Nas carteiras conservadora e moderada, é
responsavel pela exposicdo ao mercado acionario doméstico.

Conservadora - Moderada

Sicredi Bolsa Americana Previdéncia

Exposicdo ao mercado acionario americano. Preserva o acesso ao mercado
internacional com perfil de risco mais direto. Substitui o Adam Capital nas
carteiras Moderada e Arrojada preservando o Asset Allocation da
estratégia das carteiras.

Moderada - Arrojada

Kinea Previdéncia XTR Il Multimercado

Fundo multimercado com exposicao a ativos de renda fixa pré e pés-
fixados. Gestdo ativa voltada a captura de retornos atrelados ao ciclo de
queda gradual da taxa Selic.

Conservadora Crescimento

Alocacdes Sugeridas ¢ 10



https://www.youtube.com/@sicredi
https://www.instagram.com/sicredi/
https://www.linkedin.com/company/sicredi/

As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo e nao deve ser
entendido como andlise, material promocional, solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de
qualquer ativo financeiro ou investimento ou adocao de estratégias por parte dos destinatdrios. Este
relatério é baseado em informacoes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas
consideradas no momento da criacao do material. As simulacoes de composicao da carteira e as projecoes
otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos consideram dados histéricos,
desvio padrdo e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projecoes para tentar prever o
comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposicoes, o retorno projetado
da carteira nao esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas
podem ser alteradas a qualguer momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e nao deve ser visto
como uma representacao ou garantia quanto a integridade, precisao e credibilidade da informacao nele
contida. Os destinatdrios devem, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias de
investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel no Internet Banking e aplicativo para ja
associados do Sicredi. Para os associados que nao possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Andlise do Perfil do Investidor", disponivel no
Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias
para que o Sicredi possa ofertar os produtos adequados, de acordo com o seu Perfil. As informacoes desse
material se referem a uma SIMULACAO DE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e ndo traduzem ou refletem a
posicao do investidor no Sicredi. Este material nao deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
dos fundos. As informacoes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relacao aos aspectos tributarios,
regulatério e outros que sejam relevantes a sua condicao especifica, sendo que o presente material nao
foi elaborado com esta finalidade. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi nao se responsabiliza por decisdes de investimentos
gue venham a ser tomadas com base nas informacoes divulgadas. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Informacdes Complementares, da Lamina de Informacoes
Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de
Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicdvel). Rentabilidade passada nao garante
rentabilidade futura. Os percentuais de rentabilidade indicados neste material sao aproximados, baseados
em simulacoes, podendo os resultados reais serem significativamente diferentes. Muito importante a
adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua aquisicao.
Alguns investimentos apresentados na simulacao possuem risco de perda. As informacoes ora veiculadas
nao levam em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas
de cada investidor. Este documento nao pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacao do Sicredi. Os investidores devem obter orientacao financeira, juridica e/ou contabil
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. A
rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacao das informacoes veiculadas ou de seu contelddo. Para
informacoes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de Atendimento do Sicredi nos
telefones 3003 4770 (Para capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais regides). Para
reclamacoes, contate nossa Ouvidoria no telefone n®° 0800 646 2519.
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