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Cenario Economico

Atividade economica

A atividade econd6mica brasileira segue em
desaceleracdo, com o PIB projetado em 1,9% em
2026 (ante 2,3% em 2025) e perda adicional de
ritmo em 2027, para 1,2%. A revisao do 2°
trimestre, de 0,6% para 04%, reforca o
arrefecimento dos setores mais ciclicos, sobretudo
a inddstria de transformacdo e o varejo. A
producao industrial surpreendeu negativamente
em junho (-1,8%), enquanto os servicos devem
desacelerar de 2,9% em 2025 para 0,9% em 2026.
Em sentido oposto, o mercado de trabalho
permanece aquecido: a taxa de desocupacao
recuou a 54% e a geracao de emprego formal
surpreendeu para cima, elevando nossa projecao
do Novo Caged de 570 mil para 725 mil vagas em
2026. Ainda assim, os saldrios seguem em
moderacao, o que alivia a pressao sobre a inflacdo
de servicos. No campo fiscal, o impulso das
transferéncias de renda voltou ao terreno positivo
(11 p.p.) e a reforma do IR amplia a renda
disponivel das familias, sustentando a demanda.
Como contrapartida, a divida bruta avanca para
83,3% do PIB, mantendo os juros elevados como o
principal freio da atividade nos préximos
trimestres.

Juros e inflacao

No campo de inflacao e juros, o més trouxe uma
leitura mais positiva no curto prazo, o que levou a
revisao baixista do IPCA de 2026, de 53% para
5,0%, diante de dados mais benignos. Diante desse
quadro, o Copom cortou a Selic para 14,0% a.a. e
manteve flexibilidade para calibrar os préximos
passos conforme a evolucdo dos dados, o que
sustenta nossa expectativa de mais um corte
ainda em 2026, levando a taxa a 13,75% a.a. Para
2027, contudo, o balanco de riscos permanece
assimétrico e limita uma flexibilizacdo mais
agressiva: revisamos o IPCA do ano de 4,3% para
4,4%, incorporando os efeitos de um EL Nifio mais
forte sobre os precos agricolas, além de
expectativas ainda acima da meta e da resiliéncia
da inflacdo de servicos. Mesmo assim, projetamos
a continuidade do ciclo de cortes em 2027, com a
Selic recuando a 11,50% a.a., patamar que ainda
mantém a politica monetdaria restritiva, com juro
real préximo de 7,1%.
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Cenario Economico

Taxa de cambio

Em julho, o real manteve desempenho superior ao
de seus pares emergentes, devido ao diferencial de
juros elevado e pelo bom desempenho do setor
externo, encerrando o més cotado a R$ 5,08/US$.
Ainda assim, o ambiente global permanece 3,
desafiador: a combinacdo de juros elevados por 5.4 - ~
mais tempo nas economias desenvolvidas, o 2.3
fortaleCimentO dO délar ea maior aVQI’SéO ao riSCO 5,2 ....................................................................
limitam uma valorizacdo adicional da moeda 51
brasileira. No campo doméstico, as incertezas 5

associadas ao cenario politico-eleitoral e a 4.9
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balanco de riscos inclinado para cima. Nesse
contexto, o cAmbio sintético indica que o real esta Realizadg ««++++=+ Média anuale=  Projecao

mais forte do que os fatores externos sugeririam,
refletindo a influéncia positiva de fatores
domésticos, fluxo e diferencial de juros. Diante
desse quadro, mantemos nossa projecdo de R$
5,30/US$ ao final de 2026, com média anual de R$
5,20/USS.

Bolsa

Em julho, as bolsas viveram um més de forte
volatilidade e desempenho descolado entre
regides. No Brasil, apés tocar cerca de 173 mil
pontos no inicio do més, pressionado pela tarifa de
25% dos EUA sobre produtos brasileiros e pelo
desempenho fraco dos bancos, o Ibovespa
recuperou-se na reta final com a temporada de
balancos do 2T26 e o alivio externo, encerrando
aos 177.999 pontos e interrompendo quatro meses 10.000,c0
seguidos de queda. Nos Estados Unidos, o S&P 500 Lasg, mil
registrou queda, com uma correcao de cerca de 000 1132, mi
20% nos semicondutores e a rotacao do mercado ;..
de "demanda por IA" para "monetizacdo da IA" g R
enquanto indices mais ciclicos resistiram melhor -20.000,00 £

as oscilacées do mercado. O grande destaque veio

da Coreia do Sul: o KOSPI despencou cerca de 30%

ante o pico de junho, seu pior més da histéria, com

multiplos circuit breakers e saida estrangeira de

aproximadamente US$ 13 bilhées, antes de

encenar uma recuperacao recorde de até 17% em

um udnico dia (31/07), impulsionada pelos balancos

de Microsoft e Amazon, que reacenderam a

confianca no ciclo de investimentos em IA.
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Indices e Projecdes

DADOS E PROJECOES

Atividade Econdmica
2023 2024 2025 2026 2027
PIB 2,90% 3,40%  2,30% 1,90% 1,20%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 7,80% 6,60% 5,40% 5,60% 6,10%

Juros e Inflagao
2023 2024 2025 2026 2027

SELIC (fim do periodo 11,75% 12,25% 15,00% 13,75% 11,50%

IPCA (12 meses) 4,60% 480% 4,30% 5,00% 4,40%

IGP-M (12meses) -3,20% 6,50% -1,10% 5,00% 4,40%
Moedas

2023 2024 2025 2026 2027
Cambio R$/US$ 4,84 6,19 5,50 5,30 5,40

iNDICES FINANCEIROS
Renda Fixa Julho Ano 12m 24m 36m

Poupanga 0,67% 4,75%  8,32% 16,74% 25,24%
CDI 1,22% 8,14% 14,71% 29,14% 44,10%
IRF-M 0,85% 595% 12,75% 24,30% 34,65%
IRF-M 1 1,26% 7,97% 14,56% 28,62% 42,60%
IMA-B 0,97% 509% 10,19% 15,24% 20,43%
IMA-B 5 1,24% 7,80% 13,18% 22,65% 32,69%
Renda Variavel Fechamento Julho Ano 12m 24m 36m

Ibovespa 177.999,00 3,47% 10,47% 33,76% 41,11% 48,35%
SMLL 2.183,13 -0,77% -5,31% 4,54% 8,41% -5,01%
IFIX 3.818,52 -0,32% 1,14% 11,12% 13,70% 20,32%
S&P 500 7.489,72 -0,13% 9,41% 18,15% 37,77% 65,07%
NCIS - Nasdaq Crypto Index 2.987,95 7,93% -30,72% -48,90% -15,89% 75,61%
Brent 96,95 37,60% 58,03% 32,03% 22,32% 15,03%
Ouro 660,08 -1,55% -13,50% 11,22% 52,14%  123,47%
Soja 1.187,50 3,83% 13,37% 20,04% 15,60% -15,06%
Milho 460,75 7,46% 4,54% 10,49% 17,31% -23,62%
Moedas Fechamento Julho Ano 12m 24m 36m

Délar 5,08 -1,92% -7,73% -9,37% -10,19% 7,57%

Euro 5,85 -1,04% -9,59% -8,66% -4,29% 12,65%
Libra 6,84 -0,36% -7,72% -7,65%  -5,70% 12,57%

Projecoes baseadas nas estimativas do Setor de Anélise Econémica do Sicredi.
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Direto ao Ponto

Seu patrimonio esta crescendo de verdade? O papel da inflacao nessa resposta

Quando pensamos em investimentas, é natural acompanhar a rentabilidade e a evolucdo do saldo da
carteira. Porém, existe um fator que merece atencdo constante e que, muitas vezes, passa
despercebido: a inflacao.

A inflacdo representa o aumento continuo dos precos de bens e servicos ao longo do tempo. Na
pratica, isso significa perda de poder de compra. Um patrimdnio que hoje proporciona seguranca
pode nao ser suficiente para manter o padrao de vida no futuro caso ndo cresca acima da inflacao.
Por isso, observar apenas a rentabilidade nominal dos investimentos pode transmitir uma falsa
sensacao de crescimento. O que realmente importa é o retorno real, ou seja, o quanto o patriménio
evoluiu apds descontados os efeitos da inflacdo. Afinal, de pouco adianta ver os recursos
aumentarem se eles nao forem capazes de ampliar o acesso a bens, servicos e oportunidades ao
longo dos anos.

Warren Buffett, um dos investidores mais respeitados do mundo, costuma destacar que a inflacao
estd entre as maiores ameacas ao patriménio no longo prazo. Em sua visao, o objetivo do investidor
nao deve ser apenas acumular recursos, mas preservar e ampliar seu poder de compra ao longo do
tempo. Essa reflexao torna-se ainda mais relevante quando pensamos em objetivos de longo prazo,
como aposentadoria, educacao dos filhos, construcdo de patrimdnio ou realizacdo de projetos
futuros. Isso porque o custo desses objetivos tende a ser maior no futuro do que é hoje. Diante desse
cenario, é fundamental adotar uma estratégia de investimentos diversificada e alinhada aos
objetivos de cada investidor. Mais do que buscar os maiores retornos de curto prazo, o foco deve
estar na construcdo de um patriménio capaz de atravessar diferentes ciclos econémicos e crescer
em termos reais.

Nesse contexto, o Sicredi disponibiliza fundos de investimento que podem auxiliar na protecao do
patrimoénio contra os efeitos da inflacdo. Entre eles, destaca-se o Sicredi FIC FIE Renda Fixa Inflacao
Curta, que busca ganhos reais com menor sensibilidade as oscilacGes das taxas de juros. Ja o Sicredi
FIF Renda Fixa Inflacdo Longa LP é voltado para investidores com horizonte de longo prazo que
buscam potencial de valorizacdo acima da inflacao, mesmo diante de oscilacdes mais acentuadas.
Dessa forma, ambos os fundos oferecem alternativas para diferentes perfis e objetivos de
investimento.

Ao final, vale uma reflexao: mais importante do que saber quanto o patriménio cresceu é entender se
ele esta preservando e ampliando o poder de compra ao longo do tempo. E essa capacidade que
ajudara a transformar os objetivos de hoje em realidade no futuro.

Lucas Fernando de Sousa Resende, CEA
Gerente de Captagdo — Planalto RS/MG
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Fundos de Investimentos

Renda fixa

Julho Ano 12m 24m %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ANS CREDITO PRIVADO 1,21% 8,68% 13,63%  28,38% 92,66% 97,39% 1,39%
SICREDI BAIXO RISCO CREDITO PRIVADO 1,22% 8,12% 14,67%  29,25% 99,71% 100,34% 0,09%
SICREDI CDI + 1,20% 8,14% 14,63%  29,04% 99,44% 99,65% 0,23%
SICREDI CDI 1,21% 8,12% 14,64%  29,11% 99,52% 99,88% 0,06%
SICREDIIMA-B 5 1,22% 7,60% 12,87%  22,21% 87,47% 76,19% 1,91%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B 0,96% 4,91% 9,91% 14,64% 67,33% 50,22% 4,83%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 1,30% 7,98% 14,55%  28,28% 98,88% 97,03% 0,46%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 0,83% 5,61% 12,34%  23,45% 83,85% 80,47% 4,03%
SICREDI IPCA+ 0,96% 4,88% 9,83% 14,46% 66,80% 49,62% 4,82%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 1,21% 8,19% 14,72%  29,17% 100,07% 100,09% 0,04%
SICREDI RESGATE FACIL 1,17% 7,83% 14,13%  27,83% 96,02% 95,50% 0,02%
SICREDI SOBERANO ANS 1,21% 8,17% 14,67%  29,09% 99,73% 99,83% 0,04%
SICREDI TAXA SELIC 1,20% 8,15% 14,65%  29,00% 99,53% 99,51% 0,04%
SULAMERICA INFRA 1,09% 3,61% 9,48% 18,82% 64,41% 64,57% 3,71%
IBIUNA CREDIT DEBENTURES INCENTIVADAS 1,18% 6,29% 13,14%  30,61% 89,32% 105,02% 1,31%
SICREDI CORPORATIVO CREDITO PRIVADO 1,25% 7,83% 14,12% 95,99% 0,28%
SULAMERICA DEBENTURES INCENTIVADA CDI 1,11% 6,80%

SICREDI INFRA CDI 0,99% 5,87% 11,92% 81,00% 1,36%
Acoes

Julho Ano 12m 2dm %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI PETROBRAS 14,48% 43,95%  43,06%  48,04% 292,67% 164,82% 25,00%
SICREDI IBOVESPA 1,66% 7,80% 32,19%  34,14% 218,79% 117,13% 16,51%
SICREDI SULAMERICA VALOR 2,36% 7,31% 29,03%  34,38% 197,29% 117,96% 17,44%
SICREDI ESG 0,29% 1,00% 18,03%  21,27% 122,55% 72,99% 19,01%
SULAMERICA SELECTION -1,14% -3,96% 10,15% 2,84% 68,95% 9,75% 17,28%
VINCI SELECAQ 1,34% 6,78% 28,79%  31,23% 195,65% 107,17% 17,93%

Fundos por Perfil
Julho Ano 12m 24m %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ESTRATEGIA CONSERVADORA 1,17% 7,93% 14,24%  27,59% 96,79% 94,65% 0,40%
SICREDI ESTRATEGIA MODERADA 1,13% 7,88% 15,08%  26,84% 102,49% 92,10% 1,97%
SICREDI ESTRATEGIA ARROJADA 1,01% 7,45% 14,91%  24,95% 101,36% 85,61% 3,31%
Multimercados
Julho Ano 12m 24m  %CDI12m %CDI24m Volatilidade

BAHIA AM MARAU 0,72% 5,03% 11,73%  25,96% 79,75% 89,06% 3,25%
HASHDEX 40 CRYPTO INDEX 2,93% -11,90%  -19,50% 7,04% -132,52% 24,16% 17,80%
IBIUNA LONG SHORT STLS 1,31% -5,09% 3,31% 16,72% 22,47% 57,35% 8,17%
SICREDI BOLSA AMERICANA 0,73% 15,30%  29,88%  60,93% 203,06% 209,06% 12,51%
SICREDI MACRO 0,98% 3,38% 7,19% 17,97% 48,83% 61,67% 6,77%
SICREDI MULTI CLASSES 1,09% 6,75% 12,90%  26,82% 87,67% 92,02% 1,41%
SULAMERICA MULTI CLASSES 1,22% 7,19% 13,71% 28,10% 93,18% 96,42% 0,94%
SICREDI OURO MULTIMERCADO 1,61% -2,91%  26,50% 180,11% 23,17%
Cambial

Julho Ano 12m 2dm %CDI12m %CDI 24m Volatilidade
SICREDI DOLAR CAMBIAL -1,40% -5,15% -5,10% 0,52% -34,66% 1,80% 10,58%
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Home Broker Sicredi

Mais Uma alternativa para diversificar seus investimentos no Sicredi

Agora, os associados Sicredi habilitados para operar renda varidvel podem negociar ETFs de Renda Fixa
diretamente pelo Home Broker.

Os ETFs (Exchange Traded Funds) de Renda Fixa unem as caracteristicas tradicionais da renda fixa com a
praticidade da negociacdo em bolsa. Por meio de uma Unica aplicacado, o investidor acessa uma carteira
diversificada de titulos publicos e privados, com liquidez, transparéncia e simplicidade operacional.

0 interesse dos investidores por ETFs de Renda Fixa vem crescendo rapidamente no Brasil. 0s nimeros
demonstram esse movimento, o patriménio investido nesses produtos saltou de R$ 8,8 bilhdes em
dezembro de 2024 para cerca de R$ 51 bilhdes em 2026, segundo dados da B3 e de gestoras do mercado.
No mesmo periodo, a base de investidores também se ampliou, com as contas investindo em ETFs
avancando de 1,2 milhao para 1,6 milhao, alta de 33% em um ano.

ETFs de Renda Fixa agora estao disponiveis no Sicredi, ampliando as opcdes para os associados que
buscam diversificacao, praticidade e eficiéncia na gestdo dos seus investimentos.

Beneficios
- Diversificacdo em uma Unica negociacao
- Isencao de I0F, sem come-cotas e com corretagem zero no Home Broker.

Essa é mais uma evolucdo que reforca nosso compromisso de oferecer um portfélio completo e
competitivo para nossos associados.

Tem interesse? Contate o seu gerente, que poderd apresentar os ETFs de Renda Fixa e avaliar como essa
alternativa pode contribuir para seus objetivos financeiros.

Canais de apoio
Associado (que jé tem cadastro): Aplicativo Sicredi / Sicredi X — Investimentos — Renda Variavel - Ajuda — WhatsApp.

Associado (que ndo tem): Contate seu gerente.

O que diz 0o mercado - Eleven Financial Research

Composicéo da carteira (a partir de 25/07)
RADAR DE ETFS - ELEVEN FINANCIAL RESEARCH

20/07/2026 GBTC11
NUD11 2 5% LTBX11

CHPX39 - Global X Al Semiconductor & Quantum ETF. 15.0% . 12.5%
E um BDR de ETF negociado na B3 que representa cotas do

Global X Al Semiconductor & Quantum ETF (CHPX), listado na

Nasdag. O produto oferece ao investidor brasileiro XEIXA1
exposicdo, em reais, a empresas globais ligadas a 5.0%
infraestrutura tecnoldgica necessdria para inteligéncia

artificial e computagdo qudntica.

Taxa total 0,50% BOVX11
Riscos: A carteira enfrenta concentragdo em tecnologia e 12,5%
empresas lideres, ciclos dos semicondutores, riscos

geopoliticos e tecnoldgicos, além das incertezas comerciais

da computagdo qudntica ainda emergente. Fontes principais: Site
do Gestor.

DEBE11
7.5%

IMAB11
27,5%

SPRE11
Fonte: Eleven Financial Research — Radar de ETFs, 20 de julho de 2026. 17.5%

Fonte: Eleven e Economdtica
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Posicionamento por Cenario

PESSIMISMO
Pas-fixado
Inflagdo (IPCA+)
Préfixado
Crédito Privado
Agoes Brasil 1Him
Acbes Exterior
Cambio
Criptoativos

Oure Hinnm

Pdés-fixado — 0O time segue otimista com a classe.
Com a Selic em 14,25% e um Copom prestes a cortar
mais 0,25%, o ambiente de juros elevados por mais
tempo mantém os ativos poés-fixados atrativos e
entregando bons retornos para todos os perfis. Ao
analisarmos  nossas  carteiras recomendadas,
entendemos que a participacdo nessa classe ja
apresenta exposicdo suficiente, sem necessidade de
alocacao superior.

Inflagdo — Olhando para o cenério doméstico, as
taxas das NTN-Bs seguem atrativas, e o IPCA-15 de
julho, em 0,06% contra piso das estimativas de 0,17%,
trouxe alivio a leitura de curto prazo. Olhando para
frente, entretanto, entendemos que os prémios
podem aumentar diante do quadro fiscal e do
calendario eleitoral, prejudicando exposicdes de curto
prazo em titulos mais longos, que sofrerdo marcacao
a mercado e prejudicando as cotas. Entendemos que
as posicGes atuais em nossas carteiras estao
adequadas mediante esse cenério.

Pré-fixado — A queda de juros ainda apresenta
limitac6es mediante cenario doméstico. A volatilidade
do petréleo ao longo de julho e o tom mais duro do
Fed mantém a curva instavel, e entendemos que esse
ambiente exige cautela, mas ndo menosprezamos 0S
patamares atuais para o longo prazo.

Crédito Privado — Spreads de crédito voltam a
normalizar. Seguimos confiantes para ativos High
Grade, voltados principalmente para crédito bancario.
Um cenario de juros elevados por periodo prolongado,
porém, pode prejudicar a classe por mais tempo, o que
reforca a seletividade na selecdo de emissores.

Acoes Brasil — Seguimos com olhar cauteloso para
a bolsa Brasil. Ainda que o fluxo estrangeiro tenha
retornado em julho, com saldo mensal positivo de R$
4,3 bilhdes na B3, entendemos que problemas fiscais
e o calendario eleitoral podem trazer mais
volatilidade para a classe e limitar a consisténcia
desse movimento.

NEUTRO oTIMISMO
]
il |
a
]
]
1nm
LIl

AcOes Exterior — As teses de IA seguem atraindo
novos investidores e puxando o desenvolvimento das
economias desenvolvidas, mas julho mostrou que o
mercado passou a cobrar resultado: a Microsoft
superou expectativas e valorizou 7,5%, enquanto a
Meta decepcionou e caiu 7,2%. Aumentamos nossas
posicoes nessa classe em junho e entendemos que
estdo adequadas para a diversificacdo da carteira.

Cambio — Projecdes estimam valorizacdo da moeda
americana frente ao real. A divergéncia de trés
dirigentes do Fed a favor de uma alta de juros na
reunido de julho favorece a tese de valorizacdo, assim
como o fluxo de entrada de capital nos ativos
americanos devido as teses de IA.

Criptoativos — Vimos um més de julho positivo
para a classe, com os ETFs voltando a captar apés
dois meses de resgates expressivos, além de
mencdes a propostas da Securities and Exchange
Commission (SEC) para regras de negociacdo e
custédia de criptoativos. Vale ressaltar que a
captacdo foi a mais fraca desde o lancamento dos
fundos, o que ainda pede cautela. Mantemos
exposicao positiva para associados arrojados.

Ouro — 0 ouro apresentou comportamento altista
em julho, explicado por questdes geopoliticas, medo
inflaciondrio e compras de bancos centrais, dos quais
45% planejam ampliar reservas em 2026, recorde da
série histérica. Ao mesmo tempo, foi pressionado por
juros mais elevados em economias desenvolvidas,
gue encarecem o custo de carrego do metal.
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Nossa visao

Embora o IPCA-15 tenha surpreendido positivamente e reaberto a discussao sobre a continuidade dos
cortes da taxa Selic, entendemos que o ambiente doméstico exige cautela, especialmente diante do quadro
fiscal e da aproximacao do calendario eleitoral, mesmo com o retorno do fluxo estrangeiro a bolsa local no
més de julho. No cendrio norte-americano, o Federal Reserve manteve os juros na faixa de 3,50% a 3,75%,
mas o tom do comité segue restritivo, com trés dirigentes votando por alta e Kevin Warsh reforcando o
compromisso com a meta de 2%. Juros elevados por mais tempo sustentam a atratividade dos ativos
americanos e a perspectiva de fortalecimento do délar, ainda que o mercado passe a cobrar resultados das
empresas ligadas as teses de inteligéncia artificial. Nesse contexto, optamos por nao realizar alteracGes
em nossas carteiras recomendadas para o més de agosto. Os movimentos efetuados em julho, com a
ampliacao da exposicao a bolsa internacional e o aumento em crédito privado, permanecem adequados,

preservando o equilibrio entre exposicGes domésticas, a diversificacao internacional e o controle de risco
em ativos alternativos.

Retorno Historico

18,00% -

16,00% -

14,00% -

12,00% -

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00% -

2000y g g g 8 & & & & & & ¢
Arrojada Moderada — == Conservadora essess CDI

Retorno Acumulado - 01/08/2025 até 31/07/2026

12 Meses 24 Meses
Conservadora 8,04% 14,57% 29,01%
Moderada 6,88% 14,60% 2708%
Arrojada 4,66% 14,32% 27,60%
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Conservadora

A alocacao conservadora é uma alternativa indicada para o investidor que preza pela preservacao do
seu capital, tem baixa toleréncia as oscilacdes do mercado e possa resgatar seus recursos de acordo
com o seu momento de vida . Dessa forma, essa carteira tem como principal objetivo acompanhar o
CDI no curto e longo prazo, com baixa volatilidade e oferecendo boa liquidez dos recursos investidos.
Segue abaixo a estratégia de alocacao:

@ Pos-fixado CDI 80% -
Sicredinvest 20%
Sicredi Taxa Selic 60%
@ cCrédito Privado 15%
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 15%
@ Multimercado - Exterior 5%
Sicredi Bolsa Americana 5%

Retorno Histoérico

Més Ano 12 Meses "
Volatilidade

(%CDI) 97.97% 98,76% 99,05%

Comentarios

Em julho, a carteira Conservadora registrou retorno de 1,19%, equivalente a 97,97% do CDI. Com a Selic
em 14,25% a.a, os 80% em pds-fixado indexado ao CDI, distribuidos entre Sicredinvest e Sicredi Taxa
Selic, seguiram entregando retorno consistente e préximo ao benchmark. A parcela de 15% em Sicredi
Baixo Risco Crédito Privado, rendeu levemente acima de 100% do CDI, contribuindo positivamente em
um més de normalizacdo dos spreads e de fluxo comprador para ativos bancarios de alta qualidade.
Dessa forma, cerca de 95% da carteira permaneceu atrelada ao CDI, o que sustentou o retorno
préximo ao benchmark. Diante da forte volatilidade nos Estados Unidos, onde Nasdaq operou cerca
de 9,8% abaixo do pico de junho, a exposicado alocada no fundo Sicredi Bolsa americana teve resultado
modesto, impedindo que a carteira superasse o benchmark. Diante desse cendrio, optamos por
manter a composicao da carteira para agosto. A ampla exposicdo a ativos pés-fixados permanece
adequada em um ambiente de juros elevados por mais tempo, mesmo com o IPCA-15 surpreendendo
positivamente as vésperas do Copom, ja que o quadro fiscal e o calendario eleitoral seguem exigindo
cautela. No crédito privado, mantemos o viés otimista para emissores high grade, com seletividade.
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Moderada

A alocacao moderada é uma alternativa para o investidor cauteloso, mas que nao é fechado a
investimentos um pouco mais ousados em busca de uma rentabilidade maior no longo prazo. Assim,
nossa sugestdo de alocacdao tem objetivo de superar o CDI, equilibrando seguranca e riscos
moderados nas alocacoes com foco no horizonte de médio a longo prazo. Abaixo segue a nossa
sugestao:

@ Poés-fixado CDI 62,5%
Sicredi Taxa Selic 35%
Sicredinvest 20%

@ Renda Fixa Inflagédo
Sicredi IPCA+ 10%

Sulamérica Infra CDI 7.5% ’
15% '

Sulamérica Infra FIRF Incentivado 5%
@ Agoes 7,5%
Sicredi Ibovespa FIA 7,5%
@ Acdes Exterior 12,5%
Sicredi Bolsa Americana 12,5%
Dolar 2,5%
Sicredi Cambial Délar 2,5%

Retorno Historico

Més Ano 12 Meses

1,11% 6,88% 14,60%

(%CDI) 91,52% 84,52% 99,20%
Comentarios

Em julho, a carteira Moderada teve como destaque positivo a parcela de renda fixa inflacéo, com o
SulAmeérica Infra FIRF Incentivado rendendo 1,09%, beneficiado pela demanda por ativos incentivados
de infraestrutura em um meés de descompressao inflacionaria, apds o IPCA-15 surpreender ao subir
apenas 0,06%. Ja o Sicredi IPCA+ apresentou desempenho mais contido, com 0,96%, diante do prémio
ainda exigido na ponta longa da curva por conta das incertezas fiscais e do calendario eleitoral, que
pressionam a marcacao a mercado dos titulos mais longos. Nao houve alteracao na composicao da
carteira, apés o reforco da diversificacao internacional realizado no més anterior, com a ampliacdo da
bolsa americana e a inclusao do cambio. Mantemos a leitura de que o diferencial de juros favoravel
aos Estados Unidos tende a limitar o fluxo para mercados emergentes, o que favorece a manutencao
da parcela internacional, enquanto no ambito doméstico o quadro fiscal e a aproximacao do
calenddrio eleitoral seguem exigindo cautela, mantendo a carteira posicionada entre o
aproveitamento dos juros domésticos e a diversificacao internacional.
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Arrojada

A alocacao arrojada é uma alternativa para o investidor interessado e engajado no aumento de seu
capital. E aberto a novas possibilidades de investimento e esté disposto a correr riscos elevados em
busca de altos retornos porque seu foco é no longo prazo. Desta forma nossa sugestao de alocacao
tem como objetivo obter retornos superiores ao CDI de forma mais expressiva, aproveitando
oportunidades em cenarios de adversidade e capturando prémios maiores no longo prazo. A
estratégia de alocacdo segue conforme abaixo:

@ Pos-fixado CDI 42,5%
Sicredinvest 15%
Sicredi Taxa Selic 20%
Sicredi Crédito Privado Baixo Risco 7.5% ‘
@ Renda Fixa Inflagéo 15%
Sulamérica Infra FIRF Incentivado 15%
@ Acoes 12,5%
Sicredi Ibovespa FIA 12,5%
@ Acoes Exterior 20,0%
Sicredi Bolsa Americana 20,0%
@ Alternativos 5,0% ~
Hashdex 40 Nasdaq Crypto Index Fic Fim 5,0%
Doélar 5,0%
Sicredi Cambial Délar 5,0%

Retorno Historico

Més Ano 12 Meses Volatilidade

(%CDI) 99,72% 57,23% 97,29%

Comentarios

Em julho, a carteira Arrojada teve destaque para o Hashdex 40 Nasdaq Crypto Index, que rendeu
2,93%, principal contribuicao positiva do més, acompanhando a retomada de fluxo para os ETFs de
criptoativos, ainda que a captacao global tenha sido a mais fraca desde o lancamento dos fundos. O
Sicredi Ibovespa FIA também se destacou, com retorno de 1,66%, puxado por balancos positivos e
amparado pelo retorno do fluxo estrangeiro a B3. Na contramao, o Sicredi Cambial Délar recuou
1,40%, principal detrator do més, mas as projecées econdmicas do Sicredi seguem apontando
valorizacdo da moeda americana até o final de 2026. Nao houve alteracdo na composicao da carteira.
Mantemos a exposicao a criptoativos controlada e restrita a perfis mais tolerantes a risco, e no
ambito doméstico o quadro fiscal e o calendario eleitoral seguem exigindo atencdo, sustentando a
exposicao em bolsa brasileira sem ampliacdo, de forma a preservar o equilibrio entre o
aproveitamento dos juros domésticos e a diversificacdo internacional.
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Benchmark

Referéncia usada para comparar o desempenho de
um investimento ou carteira, geralmente um indice
de mercado.

CDI

Taxa média das operagdes interbancarias no Brasil,
usada como referéncia para investimentos de
renda fixa.

COPOM

Comité de Politica Monetaria do Banco Central,
responsavel por definir a taxa basica de juros
(Selic).

DXY

indice que mede a forga do délar americano em
relacdo a uma cesta de moedas estrangeiras.

FEDERALRESERVE

Banco central dos Estados Unidos, responsavel
pela politica monetaria e estabilidade financeira.

IMA-B

indice de Mercado ANBIMA para titulos publicos
atrelados a inflagao (IPCA).

IMA-B5

Subindice do IMA-B, composto por titulos publicos
indexados ao IPCA com prazo até 5 anos.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo, principal
indicador dainflagéo no Brasil.

IRF-M
indice de Renda Fixa ANBIMA para
prefixados do Tesouro Nacional.

titulos

IRF-M1

Subindice do IRF-M, com titulos prefixados de curto
prazo (até 1 ano).

NCIS

valor de fechamento diario do Nasdaq CME Crypto
Index (NCI), indice que mede o desempenho do
mercado de criptoativos e serve de referéncia para
os fundos da familia Hashdex

NASDAQ

Bolsa de valores dos Estados Unidos, referéncia
para empresas de tecnologia e crescimento.

PTAX

Taxa de cambio média calculada pelo Banco
Central do Brasil, usada como referéncia para
operacoes financeiras.

S&P 500

indice que mede o desempenho das 500 maiores
empresas listadas nas bolsas dos EUA.

SELIC

Taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo COPOM.

SMLL

indice Small Caps da B3, composto por agdes de
empresas de menor capitalizagao.

IBOVESPA

Principal indice da bolsa brasileira (B3), composto
pelas agcdes mais negociadas.

IFIX

indice que mede o desempenho dos Fundos
Imobiliarios (Flls) negociados na B3.

indice Geral de Precos do Mercado, usado como
referéncia para reajustes de contratos, como
aluguel.
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As informacgdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e nao deve ser entendido como analise,
material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacgéao de qualquer ativo financeiro ou investimento
ou adocao de estratégias por parte dos destinatarios. Este relatério é baseado em informagdes publicas, dados
desenvolvidos internamente e outras fontes externas consideradas no momento da criagdo do material. As simulagoes de
composicao da carteira e as projegdes otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos
consideram dados histéricos, desvio padrao e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projegcdes para tentar prever
o comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposigoes, o retorno projetado da carteira nao
esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas podem ser alteradas a qualquer
momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e ndo deve ser visto como uma representagdo ou garantia quanto a
integridade, precisdo e credibilidade da informagédo nele contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas
proprias analises e estratégias de investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel no Internet Banking e
aplicativo para ja associados do Sicredi. Para os associados que nado possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Analise do Perfil do Investidor", disponivel no Internet Banking do
Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias para que o Sicredi possa ofertar os
produtos adequados, de acordo com o seu Perfil. As informacdes desse material se referem a uma SIMULAGAO DE CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS e nao traduzem ou refletem a posigao do investidor no Sicredi. Este material ndo deve ser considerado
uma oferta para compra de cotas dos fundos. As informacdes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relagdo aos aspectos tributdrios, regulatério e outros que
sejam relevantes a sua condigdo especifica, sendo que o presente material ndo foi elaborado com esta finalidade.
Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi
nao se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagodes divulgadas. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Formulério de Informagdes Complementares, da La&mina de
Informacdes Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de
Investimentos ndo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de
seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos (se
aplicavel) e taxa de saida (se aplicavel). Rentabilidade passada nédo garante rentabilidade futura. Os percentuais de
rentabilidade indicados neste material sdo aproximados, baseados em simulagdes, podendo os resultados reais serem
significativamente diferentes. Muito importante a adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos
produtos antes da sua aquisigdo. Alguns investimentos apresentados na simulagéo possuem risco de perda. As informagodes
ora veiculadas ndo levam em consideragao os objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades especificas de
cada investidor. Este documento nédo pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao do
Sicredi. Os investidores devem obter orientagdo financeira, juridica e/ou contdbil independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros e
produtos pode apresentar variagbes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo das informagdes
veiculadas ou de seu conteudo. Para informagdes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de
Atendimento do Sicredi nos telefones 3003 4770 (Para capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais
regioes). Para reclamacgodes, contate nossa Ouvidoria no telefone n°® 0800 646 2519.
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D Fale conosco

Atendimento ao associado
3003-04770 (capitais e regidoes metropolitanas)

0800-724-4770 (demais regiGes)

Ouvidoria

0800 646 2519

SAC

0800 724 7220

Chamadas internacionais

+ 5551 2313 6472

Atendimento a pessoas com deficiéncia

0800 724 0525 (Auditiva ou de fala)
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