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) 1. Insumos

Preco medio do fertilizante importado pelo Brasil 0 referéncia CFR

(US$/tonelada)
Ureia MAP 0 fosfato monoamaonico KCL 6 Cloreto de potassio
917
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) Curto prazo

Alta dos custos de producdo é uma realidade independente da
resolucéo do conflito EUA x Ira, que ainda nao tem um cessar-fogo
definido. Fechamento do estreito de Ormuz provocou disparada do
petroleo e impactou exportacdes de fertilizantes do Oriente Médio.
Cenario € de adubos, defensivos e diesel mais caros no Brasil,
encarecendo o orcamento da safra 2026/27. Preco da ureia ja
recuou para niveis inferiores ao pré-guerra com a retirada da
suspensao de exportacdo de nitrogenados da China, mas
fosfatados continuam em niveis muito elevados.

) Longo prazo

A perspectiva de longo prazo para o mercado de insumos é
completamente dependente do desfecho da guerra no Oriente
Médio. Num cenério de cessar-fogo, espera-se um recuo do preco
de insumos. Por outro lado, numa guerra prolongada, com
bloqueio do estreito de Ormuz por varioS meses, precos de
energia podem permanecer altos, encarecendo fertilizantes,
defensivos, diesel e custos logisticos de importacdo e transporte
de insumos ao Brasil, pressionando mais ainda as margens do
agro em 2026 /27. \
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Fonte: SECEX, World Bank, Sicredi.



) 2. Arroz

Preco do arroz no Rio Grande do Sul Estoques finais de arroz no Brasil
(R$/saca 50 kg) (milhdes de toneladas)
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) Curto prazo

ApoOs a valorizacdo do inicio do ano, o arroz permaneceu com
cotacOes estagnadas no segundo trimestre, mas elas ja mostram
sinais de recuperacdo desde julho, atingindo o nivel de R$
71,40/saca (maior preco desde setembro de 2025) em um
movimento de alta mais solido. Essareacao dos precos do arroz e
explicada principalmente por uma valorizacdo dos pregos no
mercado global e uma oferta interna de arroz brasileiro mais
restrita, com produtores relutantes em comercializar o gr&o em
precos abaixo do custo de producao.

) Longo prazo

No ultimo trimestre do ano, um cenario de precos mais altos pode
se materializar a medida que o Brasil vai passando por um periodo
de reajuste da oferta interna, com estoques finais saindo de 2,20
para 1,68 milhdes de toneladas na atual safra e ja antevendo uma
sélida retracdo de estoques em 26/27, impulsionados pela
perspectiva de mais uma forte reducéo da area plantada de arroz e
menor safra nacional apds o cenario desafiador de margens de
lucr r res nos ultim IS anos.

ucro dos produtores nos ultimos dois anos A‘, L Sicredi

Fonte: CEPEA, CONAB.



) 3. Soja

Preco da soja no porto de Estoques finais de soja no mundo
Paranagua/PR (R$/saca) (milhdes de toneladas)
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) Curto prazo

Precos vém se recuperando no Brasil, com cotacdes em Paranagua
batendo o maior nivel do ano (R$ 145/saca), impulsionados por
futuros em Chicago operando mais préximos dos US$ 12/bushel,
alta dos prémios na entressafra e cambio voltando a operar mais
proximo de R$ 5,10. Viés e de ligeira alta até o fim da entressafra
com prémios mais fortes e cambio desvalorizado, mas uma
melhora do clima na safra dos EUA pode gerar baixas em Chicago.

) Longo prazo

Tendéncia é de uma valorizacdo modesta dos precos da soja até
novembro (elevacdo de prémios na entressafra do Brasil, dolar
mais alto e Chicago oscilando proximo de US$ 12/bushel), mas
com posterior queda de precos a partir de dezembro. Tendéncia de
precos em 2027 é valorizacdo modesta, mas margens de lucro
continuardo apertadas no Brasil na safra 2026 /27 diante da forte
alta de custos (guerra EUA x Ird) e do fendmeno EI Nifio, que esta
no radar da safra brasileira colocando risco climéatico nas cotacoes.
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Fonte: CEPEA, USDA.



) 3. Soja

) Projecoes

ProjecOes de preco médio da soja no porto de Paranagud/PR em trés
cenarios de mercado (R$/saca)
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ago-26 R$ 174 R$ 143 R$ 112
set-26 R$ 173 R$ 142 R$ 111
out-26 R$ 175 R$ 144 R$ 113
nov-26 R$ 176 R$ 145 R$ 114
dez-26 R$ 172 R$ 141 R$ 110
jan-27 R$ 174 R$ 143 R$ 112
fev-27 R$ 164 R$ 133 R$ 102
mar-27 R$ 171 R$ 140 R$ 109
abr-27 R$ 176 R$ 145 R$ 114
mai-27 R$ 174 R$ 143 R$ 112
jun-27 R$ 179 R$ 148 R$ 117
jul-27 R$ 172 R$ 141 R$ 110
2,
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Fonte: CEPEA, Sicredi.



) 4. Milho

Preco do milho em Sao Paulo Estoques finais de milho no
(R$/saca) mundo (milhdes de toneladas)
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) Curto prazo

Viés de estabilidade com pressédo pontual para o preco do milho
no curto prazo, apo0s um atraso na colheita no Parana e em Mato
Grosso do Sul ter sustentado as cotacOes em julho. Por um lado,
as condicdes climaticas favoraveis nos EUA reduzem prémios
climaticos, mas por outro, a demanda interna firme por etanol e
proteina animal da um piso as cotacgdes.

) Longo prazo

No longo prazo, o viés é de alta, sustentada pela nova revisédo de
gueda dos estoques finais globais em 2026 /27, de 299 para 275
milhbes de toneladas, no menor nivel dos dltimos anos. A
demanda domeéstica recorde, puxada por etanol de milho e
proteina animal, também sustenta as cotacdes, embora a safra
brasileira elevada limite altas mais intensas.

‘ - -
| o< Sicredi
Fonte: CEPEA, USDA.



Preco do trigo no Parana Estoques finais de trigo no
(RETGIEIETEY mundo (milhdes de toneladas)

1.600

1.500

279
275 275
273
1.400 2
1.300
260
1.200
1.100

21/22 22/23 23/24 24/25 25/26 26/27

jan-25 -
mar-25 A
mai-25
jul-25
set-25
nov-25 A
jan-26 -
mar-26 -
mai-26
jul-26 A

) Curto prazo

Tendéncia é de continuacdo da alta para o preco do trigo nos
proximos meses. Futuros em alta na bolsa de Chicago e guerra
EUA x Ird encarecem importacdes do grao no Brasil (petroleo alto
pressiona logistica), elevando a paridade de importacdo do trigo.
Expectativa de forte reducdo de area plantada da safra de trigo
2026 do Brasil aliada a previsdo de EIl Nifio, elevando o risco de
chuvas na colheita, também favorece a valorizacao do gréao.

Cenario de precos fica mais otimista no longo prazo, diante de
valorizacao do grédo em Chicago e sua forte correlagédo com precos
de milho, que deve ter menor area plantada nos EUA e reducao de
estoques globais em 26/27. No Brasil, a realidade iminente de
uma safra de trigo bem menor do que o esperado, tanto pela
reducao forte de area plantada quanto pelo risco de chuvas na
colheita pelo EIl Nifio, é algo que favorece maiores precos do trigo
ao longo do segundo semestre do ano.
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