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Cenario Economico

Atividade econOmica

Em junho, a atividade econémica no Brasil comeca
a dar sinais de desaceleracdo, com projecao de
perda de félego esperado para o PIB do segundo
semestre, diante dos efeitos dos juros elevados na
economia, principalmente no setor de varejo, mais
sensivel a esse cenario econémico. Além do saldo
da carteira de crédito ter parado de crescer desde
o ultimo més, endividamento das familias também
teve reducdo marginal nos udltimos meses, com
possibilidade de maiores reducées devido a novos
programas governamentais com foco em
renegociacao de dividas. Nos Estados Unidos, o
ambiente permanece marcado por atividade mais
contida, inflacdo ainda resistente, manutencao da
taxa de juros americana e uma postura mais dura
do Fed, indicando juros elevados por mais tempo.
Esse cendrio mantém as condicdes financeiras
globais mais restritivas e reduz o apetite por risco,
fluxo de paises

com menor capital para

emergentes.

Juros e inflagao

No que diz respeito a inflacdo e juros, o cenario
segue desafiador, apesar do alivio recente no
preco do petréleo, consequéncia de uma possivel
tratativa de paz entre Estados Unidos e Ira. O
COPOM efetuou um corte de 0,25 p.p na taxa de
juro em junho. A projecao para o IPCA de 2026 foi
53%, com

desaceleracao para 4,3% em 2027, ainda com

mantida em expectativa de
impacto vindo da atividade doméstica mais
resiliente, do mercado de trabalho apertado e dos
efeitos de choques de energia e clima. Mesmo
assim, alguns sinais positivos comecam a
aparecer, como a desaceleracao dos rendimentos
e a perda de tracao na geracao de empregos, o que
pode contribuir para reduzir a pressao sobre a
inflacdo de servicos. Outro indicador que trouxe
alivio foi o IPCA-15, que subiu 0,41% em junho,
abaixo das expectativas do mercado. Nesse
contexto, o Copom deve seguir com um ciclo
cauteloso de cortes, em ritmo de 0,25 p.p. por
reunido, levando a Selic para 13,75% ao final de

2026.
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Cenario Economico

Taxa de cambio

Em junho, o real voltou a ficar pressionado frente ao
délar, esse movimento foi reflexo principalmente do
fortalecimento global da moeda americana diante
de uma postura mais dura do Fed e da expectativa
de juros elevados por mais tempo nos Estados
Unidos. Esse ambiente reduziu o apetite por risco e
pressionou moedas emergentes, mesmo aquelas
que ainda contam com diferencial de juros
relevante, como o Brasil. No cendrio doméstico, as
preocupacbes fiscais e as incertezas eleitorais
também limitaram uma valorizacdo mais
consistente do real. Além disso, a volatilidade das
commodities e a queda do petréleo contribuiram
para um ambiente externo menos favordvel. Diante
disso, a projecao foi mantida em R$ 5,30/US$ ao fim
de 2026, com média anual de R$ 5,20/USS.

Bolsa

Em junho, as bolsas tiveram desempenho misto,
com o mercado brasileiro ficando para trds em
relacao a outras bolsas globais. O Ibovespa
encerrou o més em queda de 1,01%, aos 172.024
pontos, marcando o quarto més consecutivo de
desempenho negativo, pressionado pela saida de
capital estrangeiro, pelos juros domésticos ainda
elevados, pelas preocupacbes fiscais e pelas
incertezas eleitorais. Nos Estados Unidos, apesar
da volatilidade ao longo do més, o fluxo global
seguiu mais favoravel para mercados ligados a
tecnologia e a inteligéncia artificial, o que ajudou a
sustentar parte do desempenho das bolsas
americanas e também de bolsas asidticas.
Enquanto o S&P 500 se beneficia mais de
empresas de tecnologia, o Ibovespa segue mais
dependente de setores como commodities, bancos
e companhias sensiveis ao ciclo doméstico. Assim,
mesmo com o Brasil ainda acumulando
desempenho positivo no ano, junho mostrou um
ambiente mais desafiador para a bolsa local, em
meio ao fortalecimento do délar, a maior cautela
com emergentes e a preferéncia por mercados
com maior exposicao a tecnologia.
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Indices e Projecdes

DADOS E PROJECOES

Atividade Econdmica
2023 2024 2025 2026 2027
PIB 2,90% 3,40%  2,30% 1,90% 1,40%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 7,80% 6,60% 5,40% 5,40% 5,60%

Juros e Inflagao
2023 2024 2025 2026 2027

SELIC (fim do periodo 11,75% 12,25% 15,00% 13,75% 11,50%

IPCA (12 meses) 4,60% 4,80% 4,30% 5,30% 4,30%

IGP-M (12meses) -3,20% 6,50% -1,10% 5,60% 4,60%
Moedas

2023 2024 2025 2026 2027
Cambio R$/US$ 4,84 6,19 5,50 5,30 5,40

iNDICES FINANCEIROS
Renda Fixa Junho Ano 12m 24m 36m

Poupang¢a 0,67% 4,04% 8,32% 16,63% 25,31%
CDI 1,12% 6,85% 14,78% 28,75% 44,04%
IRF-M 0,69% 506% 12,12% 24,28% 35,10%
IRF-M 1 1,14% 6,63% 14,51% 28,14% 42,55%
IMA-B -1,04% 4,08%  8,26% 15,60% 20,65%
IMA-B 5 0,22% 6,48% 12,12% 21,94% 32,59%
GG ERETREN Fechamento Junho Ano 12m 24m 36m

Ibovespa 172.024,12 -1,01% 6,76% 23,89% 38,39% 45,48%
SMLL 2.200,03 -3,28% -4,58% -1,35% 8,54% -2,05%
IFIX 3.830,59 -1,21% 1,46%  9,96% 15,10% 23,18%
S&P 500 7.499,36 -1,06% 9,55% 20,86% 36,78% 73,24%
NCIS - Nasdaq Crypto Index 2.768,39 -20,23% -35,81% -45,76% -18,33% 59,73%
Brent 70,46 -24,14% 14,85% 3,39% -19,01% -4,60%
Ouro 670,46 -9,71% -12,14% 16,16% 62,43% 127,01%
Soja 1.143,75 -3,62% 9,19% 11,07% -0,74% -14,44%
Milho 428,75 -6,13% -2,72% -2,86% 2,63% -33,85%
Moedas Fechamento Junho Ano 12m 24m 36m

Ddlar 5,18 2,37% -5,92% -5,14% -6,27% 8,53%

Euro 5,91 0,08% -8,63% -7,98% -0,07% 13,58%
Libra 6,86 0,72% -7,39% -8,35% -1,77% 13,09%

Projecoes baseadas nas estimativas do Setor de Analise Econdmica do Sicredi.
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Direto ao Ponto!

O cenadrio muda. Os principios de investir bem permanecem.

Quem acompanha o mercado financeiro observa que as noticias mudam com muita velocidade. Em
um mesmo més, as atencbes podem se voltar para decis6es sabre juros, inflacdo, crescimento
econdmico, resultados de empresas ou acontecimentos no cendrio internacional. Naturalmente, tudo
isso influencia o comportamento dos mercados e desperta uma pergunta recorrente entre os
investidores: é hora de mudar a estratégia?

Embora o cendrio econémico seja um componente de fundamental importancia na tomada de
decisao, a experiéncia mostra que construir patrimdnio depende menos da capacidade de prever os
préximos movimentos do mercado e mais da consisténcia das decisdes ao longo do tempo.

Isso acontece porque os mercados antecipam expectativas. Muitas vezes, quando uma noticia se
torna consenso, seus efeitos ja estao refletidos nos precos dos ativos. Buscar acertar continuamente
o melhor momento para entrar ou sair de um investimento é um desafio até mesmo para gestores
profissionais.

Por isso, uma estratégia bem construida continua sendo um dos principais diferenciais para o
investidor. Ela parte de perguntas simples, mas fundamentais: qual é o objetivo desse patriménio?
Qual é o prazo desse investimento? Quanta liquidez serd necessaria? Quanto risco faz sentido
assumir?

Quando essas respostas estao claras, as oscilacoes naturais do mercado deixam de ser motivo para
mudancas constantes na carteira e passam a fazer parte do processo de investimento. Outro
aspecto importante é compreender que diversificacdo ndo significa apenas investir em diferentes
produtos. Diversificar é combinar ativos que desempenham papéis distintos dentro da carteira,
reduzindo concentracdes e tornando o patriménio mais preparado para diferentes cenarios
econdmicos.

E claro que acompanhar o mercado continua sendo essencial. O cendrio muda, novas oportunidades
surgem e ajustes podem ser necessarios. Mas existe uma diferenca importante entre revisar uma
estratégia e abandona-la sempre que aumenta a volatilidade.

No fim, investir bem ndo significa acertar todas as previsdes. Significa tomar decisdes coerentes,
alinhadas aos objetivos de longo prazo e sustentadas por uma estratégia consistente. Em um
ambiente econdmico cada vez mais dinamico, essa talvez seja a caracteristica que mais diferencia
guem apenas acompanha o mercado de quem efetivamente constréi patrimonio.

Mateus Vicente Lopes, CEA
Assessor de Investimentos — Sicredi Origens RS
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Fundos de investimentos

Renda fixa

Junho Ano 12m 24m  %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ANS CREDITO PRIVADO 1,18% 7,38% 13,66%  28,31% 92,38% 98,48% 1,39%
SICREDI BAIXO RISCO CREDITO PRIVADO 1,14% 6,82% 14,76%  28,87% 99,84% 100,41% 0,09%
SICREDI CDI + 1,08% 6,86% 14,68%  28,67% 99,32% 99,71% 0,23%
SICREDI CDI 1,13% 6,82% 14,72%  28,73% 99,60% 99,93% 0,06%
SICREDI IMA-B 5 0,16% 6,30% 11,80%  21,48% 79,84% 74,73% 1,90%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B -1,03% 3,92% 7,99% 15,04% 54,05% 52,33% 4,71%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 1,10% 6,59% 14,46%  27,65% 97,82% 96,16% 0,41%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 0,62% 4,73% 11,75%  23,24% 79,46% 80,85% 3,89%
SICREDI IPCA+ -1,04% 3,88% 7,91% 14,87% 53,49% 51,70% 4,71%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 1,11% 6,90% 14,80%  28,80% 100,14% 100,16% 0,03%
SICREDI RESGATE FACIL 1,08% 6,58% 1420%  27,45% 96,03% 95,48% 0,01%
SICREDI SOBERANO ANS 1,11% 6,88% 14,75%  28,73% 99,80% 99,93% 0,03%
SICREDI TAXA SELIC 1,11% 6,86% 14,72%  28,63% 99,59% 99,57% 0,03%
SULAMERICA INFRA 0,38% 2,50% 8,47% 18,78% 57,32% 65,31% 3,59%
IBIUNA CREDIT DEBENTURES INCENTIVADAS 1,53% 5,06% 13,64%  30,44% 92,27% 105,89% 1,30%
SICREDI CORPORATIVO CREDITO PRIVADO 1,15% 6,49% 14,18% 95,90% 0,28%
SULAMERICA DEBENTURES INCENTIVADA CDI 1,80% 5,62%

SICREDI INFRA CDI 2,26% 4,84%

Sicredi Corporativo Crédito Privado

Observamos uma maior estabilidade no mercado secundario apés alguma volatilidade observada
nos ultimos periodos. Com um menor nivel de resgates por parte dos investidores, observamos um
maior nivel de acomodacao na dinadmica dos ativos de crédito corporativo, o que beneficiou os ativos
no més. Com um maior nivel de taxa Selic esperado por mais tempo, os investidores aumentaram
sua disposicao para deter ativos atrelados ao CDI, especialmente em perfis conservadores e
moderados de investimento. A melhora do cendrio ndo é necessariamente uma alteracao da atuacao
do gestor, seguimos com uma alta seletividade na alocacao, focando em papéis de melhor qualidade
de crédito com estruturas e fluxos de caixa mais resilientes.

Sicredi IPCA +

Os fundos indexados a inflacdo apresentaram desempenho misto em junho, refletindo o
comportamento distinto dos titulos publicos indexados ao IPCA ao longo da curva de juros. Enquanto
os titulos de prazo mais curto mostraram maior resiliéncia, os vértices mais longos foram
impactados negativamente pela abertura das taxas reais de juros. O principal fator por tras desse
movimento foi o aumento do prémio exigido pelos investidores para carregar titulos publicos de
longo prazo, em um ambiente de preocupacodes fiscais, inflacao ainda elevada e expectativa de
manutencao dos juros em niveis restritivos por mais tempo. Como consequéncia, os precos dos
titulos IPCA de maior prazo recuaram, pressionando o retorno dos fundos mais longos. Os fundos
atrelados ao IMA-B5+, por concentrarem titulos com vencimentos mais longos (acima de 5 anos),
tenderam a registrar os resultados mais pressionados dentro da classe. Esses ativos possuem
maior sensibilidade as mudancas nas taxas reais e, por isso, sofreram mais com a abertura da curva
observada em junho.
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Fundos de investimentos

Multimercados

Junho Ano 12m 24m  %CDI12m %CDI24m Volatilidade
BAHIA AM MARAU 0,39% 4,28% 11,01%  27,09% 74,46% 94,21% 3,30%
HASHDEX 40 CRYPTO INDEX -7,09% -14,41%  -1583%  7,33% -107,10% 25,48% 17,91%
IBIUNA LONG SHORT STLS 0,33% -6,31% 2,10% 23,88% 14,23% 83,06% 7,96%
SICREDI BOLSA AMERICANA -0,53% 14,46%  32,93%  59,27% 222,76% 206,13% 12,15%
SICREDI MACRO -2,49% 2,38% 6,83% 16,95% 46,21% 58,95% 6,61%
SICREDI MULTI CLASSES 0,56% 5,60% 12,85%  26,73% 86,93% 92,98% 1,30%
SULAMERICA MULTI CLASSES 0,86% 5,90% 13,73%  27,77% 92,90% 96,60% 0,94%
SICREDI OURO MULTIMERCADO -10,43% -4,45%
Cambial

Junho Ano 12m 2dm  %CDI12m %CDI24m Volatilidade
SICREDI DOLAR CAMBIAL 2,81% -3,81% -0,26% 4,70% -1,74% 16,35% 10,76%

Hasdex 40 Crypto Index

O capital tende a seguir onde esta a atengao do mercado, e em junho a atengado esteve quase
inteiramente voltada para a tese de inteligéncia artificial. Enquanto cerca de US$ 400 bilhées em
financiamento de infraestrutura de IA e um pipeline congestionado de IPOs absorviam os fluxos em
busca de risco, o Nasdaq CME Crypto Index (NCI) caiu -20,12%, sua segunda queda mensal
consecutiva e o suficiente para levar o indice a -35,81% no acumulado do ano. O contraste com as
acgoOes tradicionais foi nitido: o Nasdaqg-100 ficou praticamente estavel, recuando apenas -0,19% no
més e ainda acumulando +19,91% em 2026. O que a tela de pregos sugere ser uma crise de
convicgao talvez seja melhor compreendido como uma rotagcao de capital, e ndo uma ruptura da
tese.

Sicredi Bolsa Americana Multimercado

A Apbés um més de maio de forte valorizacdo, a bolsa americana apresentou desempenho levemente
negativo em junho. O resultado refletiu um ambiente de maior volatilidade, influenciado por dados
econdémicos fortes nos Estados Unidos, que reforcaram a percepcdo de que o Federal Reserve
poderia manter juros elevados por mais tempo. Esse movimento pressionou principalmente as
acoes de crescimento, mais sensiveis as taxas de juros. Apesar da queda no acumulado mensal,
houve recuperacao no fim de junho, sustentada pela retomada das acoes ligadas a tecnologia e
inteligéncia artificial, além de algum alivio nas tensdes geopoliticas. Ainda assim, esse movimento
nao foi suficiente para reverter integralmente as perdas acumuladas ao longo do més.

Sicredi Ouro Multimercado

O ouro e prata apresentaram desempenho negativo em junho, devolvendo parte dos ganhos
acumulados nos ultimos periodos. O principal fator que impactou a cotacdo foi a revisdao das
expectativas de juros dos Estados Unidos, com o mercado passando a precificar juros elevados por
um periodo mais longo. Como os metais ndo sao ativos que geram renda por si s6, o aumento dos
retornos oferecidos pelos titulos pulblicos americanos reduz a atratividade relativa. Embora as
tensdes geopoliticas tenham continuado presentes ao longo do més, parte do prémio de risco
incorporado aos metais nos meses anteriores foi sendo reduzida a medida que o mercado passou a
enxergar menor probabilidade de escalada dos conflitos. Dessa forma, os fatores macroeconémicos
ligados a juros e cadmbio tiveram maior peso sobre a precificacdo dos metais.
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Fundos de investimentos

AcoOes
Junho Ano 12m 24m  %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI PETROBRAS -8,24% 2574%  29,79%  25,75% 201,53% 89,55% 24,25%
SICREDI IBOVESPA -0,69% 6,05% 23,23%  35,95% 157,17% 125,05% 16,14%
SICREDI SULAMERICA VALOR -0,49% 4,83% 19,93%  33,77% 134,80% 117,46% 17,01%
SICREDI ESG 0,84% 0,70% 9,92% 20,93% 67,13% 72,79% 18,55%
SULAMERICA SELECTION -2,28% -2,85% 4,51% 8,30% 30,49% 28,86% 17,46%
VINCI SELECAO 0,43% 5,37% 20,16%  31,52% 136,35% 109,64% 17,42%

Fundos de perfil

Junho Ano 12m 24m  %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ESTRATEGIA CONSERVADORA 0,93% 6,68% 14,14%  27,23% 95,62% 94,72% 0,39%
SICREDI ESTRATEGIA MODERADA 0,30% 6,68% 14,51%  26,39% 98,16% 91,79% 1,91%
SICREDI ESTRATEGIA ARROJADA -0,17% 6,37% 14,07%  24,56% 95,18% 85,42% 3,17%

Sicredi Petrobras

Em As acOes da Petrobras apresentaram desempenho negativo em junho, refletindo principalmente
a queda dos precos internacionais do petréleo ao longo do periodo. O mercado passou a incorporar
uma menor probabilidade de interrupcdes significativas na oferta global apds avancos nas
negociacoes envolvendo Estados Unidos, Ira e Israel, reduzindo parte do prémio de risco que vinha
sustentando o preco do barril nos meses anteriores. Além da acomodacao do petrdleo, a companhia
foi impactada pelo ambiente de menor apetite por risco para ativos brasileiros, marcado pela saida
de investidores estrangeiros da bolsa local e pela migracao de recursos para acoes de tecnologia
nos Estados Unidos. Apesar do desempenho negativo no més, os fundamentos da companhia
permaneceram sdélidos, sustentados pela elevada producéo do pré-sal, forte geracdo de caixa e
perspectiva de distribuicao de dividendos, fatores que continuaram oferecendo suporte para a tese
de investimento no médio prazo.

Sicredi Ibovespa A¢oes

O Ibovespa encerrou junho em queda, com um ambiente marcado por maior cautela dos investidores
em relacao aos ativos brasileiros. O principal fator de pressao foi a reducao do fluxo de capital
estrangeiro para mercados emergentes, em um contexto de maior atratividade das acoOes
americanas, especialmente das empresas ligadas a tecnologia e inteligéncia artificial. As
preocupacoes fiscais continuaram limitando o apetite por risco, enquanto o ambiente de inflacao
ainda resiliente e juros elevados manteve pressao sobre setores mais dependentes da atividade
econdmica, como varejo e construcao civil. Além disso, acoes de grande peso no indice, como
bancos, Petrobras e Vale, contribuiram negativamente para o resultado do més. A queda do petréleo
ao longo do periodo pressionou parte do setor de commodities, enquanto a percepcao de
desaceleracao da atividade econdmica elevou a seletividade dos investidores.
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Alocagoes sugeridas

Nossa visao

Embora o Banco Central tenha efetuado um corte de 0,25 ponto percentual na Selic, entendemos que o
ambiente doméstico ainda é marcado por incertezas relevantes, especialmente relacionadas ao quadro
fiscal, a dindmica dos juros futuros e a aproximacao do calendério eleitoral. Nesse contexto doméstico,
mantemos preferéncia por ativos pos-fixados, atrelados a Selic e ao CDI, que seguem se beneficiando do
elevado patamar de juros da economia. O cendrio norte americano foi marcado pela primeira reunidao de
Kevin Warsh a frente do Federal Reserve, que mostrou um tom mais duro em relacao a trajetéria dos juros
americanos. Nesse contexto, entendemos que os juros elevados nos Estados Unidos continuam tornando
os ativos americanos mais atrativos para os investidores globais, o que tende a direcionar parte dos fluxos
de capital para esse mercado e reduzir o interesse por paises emergentes, como o Brasil, dessa forma,
ampliamos a diversificacdo internacional das carteiras, reduzindo a dependéncia dos ativos domésticos.
Esse cendrio também reforca uma perspectiva de fortalecimento do délar, e voltamos a incluir o fundo
Sicredi Cambial Délar em nossas carteiras por perfil. O cenario atual segue demandando equilibrio entre a
busca por retornos e a gestao de riscos, reforcando a importancia da diversificacdo na alocacao dos

recursos. o
Pessimismo Neutro Otimismo

Pés-fixado a
Inflagdo (IPCA+) [ ]

Préfixado a

Crédito Privado TELLTTEnnmm

AgOes Brasil W

AgBes Exterior [ |
Cambio TR |

Criptoativos [ ]

Ouro AT

. .. Junho B Julho
Retorno Historico

18,00% -
16,00%
14,00% -
12,00% - e
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,000 -
Arrojada Moderada — e Conservadora sssess CDI
Retorno Acumulado - 01/07/2025 até 30/06/2026
Ano 12 Meses 24 Meses
Conservadora 6,77% 14,67% 28,66%
Moderada 571% 14,07% 27,18%
Arrojada 3,41% 13,81% 29,19%
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Alocagoes sugeridas

Conservadora

A alocacao conservadora é uma alternativa indicada para o investidor que preza pela preservacao do
seu capital, tem baixa toleréncia as oscilacoes do mercado e possa resgatar seus recursos de acordo
com o seu momento de vida . Dessa forma, essa carteira tem como principal objetivo acompanhar o
CDI no curto e longo prazo, com baixa volatilidade e oferecendo boa liquidez dos recursos investidos.
Segue abaixo a estratégia de alocacao:

@ Poés-fixado CDI 80% -
Sicredinvest 20%
Sicredi Taxa Selic 60%
@ Crédito Privado 15%
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 15%
@ Multimercado - Exterior 5%
Sicredi Bolsa Americana 5%

Retorno Historico

Més Ano 12 Meses "
Volatilidade
1,10% 6,77% 14,67% 0,11%

(9%CDI) 98,36% 98,92% 99,26%

Comentarios

Em junho, o destaque da carteira Conservadora foi o desempenho aquém do esperado do SulAmérica
Multi Classes. Ao longo do més, as expectativas do mercado para a Selic foram revisadas para cima,
alcancando niveis préximos de 14% ao final de 2026, o que contribuiu para a abertura e pressao da
curva futura de juros, prejudicando ativos prefixados. Como parte da composicdo do fundo estd
alocada em ativos dessa categoria, essa alta na curva gerou marcacao a mercado negativa. Diante da
leitura do cenario econdémico global, optamos por modificar a composicdo da carteira conservadora
para o més de julho. Substituimos o fundo Sicredi CDI+ Longo Prazo pelo Sicredi Crédito Privado Baixo
Risco, com 15% da carteira. O CDI+ trabalha com gestdo ativa de juros, o que o torna mais sensivel a
oscilacdes de juros no cenario atual. J& o Crédito Privado Baixo Risco concentra ativos bancarios de
alta qualidade, perfil high grade, justamente a categoria que vem recebendo o fluxo de migracao de
capital em busca de seguranca, mesmo com juros mais altos pressionando inadimpléncia. O segundo
ajuste foi a entrada do Sicredi Bolsa Americana no lugar do fundo Sulamérica Multi Classes. A decisao
busca diversificar e proteger o investidor da instabilidade doméstica, considerando juros elevados,
incerteza fiscal, tarifas e precificacdo eleitoral. Mesmo reconhecendo a sensibilidade americana a
juros mais altos, entendemos que esse patamar atrai fluxo de capital para os Estados Unidos, num
momento em que os cases de inteligéncia artificial ainda estdo em fase inicial de adocao.
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Alocagoes sugeridas

Moderada

A alocacao moderada é uma alternativa para o investidor cauteloso, mas que nao é fechado a
investimentos um pouco mais ousados em busca de uma rentabilidade maior no longo prazo. Assim,
nossa sugestdo de alocacdao tem objetivo de superar o CDI, equilibrando seguranca e riscos
moderados nas alocacdées com foco no horizonte de médio a longo prazo. Abaixo segue a nossa

sugestao:

@ Pos-fixado CDI 62,5%
Sicredi Taxa Selic 35%
Sicredinvest 20%
Sulamérica Infra CDI 7,5% ’

@ Renda Fixa Inflagao 15%
Sicredi IPCA+ 10%
Sulamérica Infra FIRF Incentivado 5%

@ Acoes 7,5%
Sicredi Ibovespa FIA 7,5%

@ Acoes Exterior 12,5%
Sicredi Bolsa Americana 12,5%
Délar 2,5%
Sicredi Cambial Dolar 2,5%

Retorno Histdrico

Més Ano 12 Meses

0,61% 5,71% 14,07%

(%CDI) 54,13% 83,38% 95,21%
Comentarios

Na carteira Moderada, o movimento mais relevante do més foi a saida do Ibiuna Long Short STLS. O
fundo entrou na composicdo da carteira com a proposta de gerar retorno descorrelacionado da bolsa
brasileira, numa estratégia nao direcional, mas vem mostrando um movimento similar ao fundo
Sicredi Ibovespa FIA, e com um olhar mais cauteloso para o cendrio doméstico, optamos pela
substituicdo do fundo. O espaco aberto por essa saida de 7,5% da carteira, foi redirecionado para
reforcar a diversificacao internacional. A alocacao no Sicredi Bolsa Americana aumenta de 7,5% para
12,5%, em um contexto de juros mais altos nos Estados Unidos, que pode limitar o fluxo de recursos
para mercados emergentes. A alteracao também reforca a exposicdo ao mercado acionario norte-
americano, especialmente a tematica de tecnologia. Adicionalmente, a carteira passa a contar com
uma alocacdo de 2,5% no fundo Sicredi Cambial Délar, considerando tanto a reducdo do fluxo
estrangeiro para o Brasil quanto a incerteza do calendario eleitoral.
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Alocagoes sugeridas

Arrojada
A alocacdo arrojada é uma alternativa para o investidor interessado e engajado no aumento

de seu capital. E aberto a novas possibilidades de investimento e esté disposto a correr riscos
elevados em busca de altos retornos porque seu foco é no longo prazo. Desta forma nossa
sugestdao de alocacdo tem como objetivo obter retornos superiores ao CDI de forma mais
expressiva, aproveitando oportunidades em cendrios de adversidade e capturando prémios

maiores no longo prazo. A estratégia de alocacao segue conforme abaixo:

@ Pos-fixado CDI 42,5%
Sicredinvest 15%
Sicredi Taxa Selic 20%
Sicredi Crédito Privado Baixo Risco 7.5% ‘
@ Renda Fixa Inflagdo 15%
Sulamérica Infra FIRF Incentivado 15%
@ Acoes 12,5%
Sicredi Ibovespa FIA 12,5%
@ Acdes Exterior 20,0%
Sicredi Bolsa Americana 20,0%
@ Alternativos 5,0% ~
Hashdex 40 Nasdaq Crypto Index Fic Fim 5,0%
Doélar 5,0%
Sicredi Cambial Délar 5,0%

Retorno Historico

Més Ano 12 Meses Volatilidade
-0,54% 3,41% 13,81% 5,57%

(%CDI) -48,03% 49,78% 93,44%

Comentarios

Na carteira Arrojada, o comité revisou a posicdo em ouro. Em janeiro e fevereiro, com maiores tensoes
globais, o Sicredi Quro Multimercado vinha se comportando como esperado, ganhando forca como
protecao da carteira. Com a expectativa de avanco nas negociacoes entre Ira e Estados Unidos
entendemos que a parte de hedge da composicdo ficard mais previsivel com o fundo Sicredi Cambial
Délar. A leitura é de que os juros mais altos nos Estados Unidos tendem a favorecer o délar frente as
demais moedas globais, o que torna o cdmbio uma forma mais direta de protecao no cendrio atual.
Também adicionamos o Sicredi Crédito Privado Baixo Risco, com 7,5%, buscando atrelar parte da
carteira a um ativo pdés-fixado de crédito high grade. Por fim, substituimos parte da posicao no Ibiuna
Long Short STLS pelo fundo Sicredi Bolsa Americana, considerando nossa visao mais cautelosa para a
bolsa brasileira. Com isso o fundo Sicredi Bolsa Americana sobe para 20% e passa a ter maior
relevancia na carteira.
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Glossario

Benchmark

Referéncia usada para comparar o desempenho de
um investimento ou carteira, geralmente um indice
de mercado.

CDI

Taxa média das operacgoOes interbancarias no Brasil,
usada como referéncia para investimentos de
renda fixa.

COPOM

Comité de Politica Monetaria do Banco Central,
responsavel por definir a taxa basica de juros
(Selic).

DXY

indice que mede a forca do délar americano em
relacdo a uma cesta de moedas estrangeiras.

FEDERALRESERVE

Banco central dos Estados Unidos, responsavel
pela politica monetaria e estabilidade financeira.

IMA-B

indice de Mercado ANBIMA para titulos publicos
atrelados a inflagao (IPCA).

IMA-B5

Subindice do IMA-B, composto por titulos publicos
indexados ao IPCA com prazo até 5 anos.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo, principal
indicador da inflagdo no Brasil.

IRF-M
indice de Renda Fixa ANBIMA para
prefixados do Tesouro Nacional.

titulos

IRF-M1

Subindice do IRF-M, com titulos prefixados de curto
prazo (até 1 ano).

NCIS

Normalmente refere-se a um indice interno ou sigla
especifica (precisa de contexto, pode ser um
indicador proprietario).

NASDAQ

Bolsa de valores dos Estados Unidos, referéncia
para empresas de tecnologia e crescimento.

PTAX

Taxa de caAmbio média calculada pelo Banco
Central do Brasil, usada como referéncia para
operacdes financeiras.

S&P 500

indice que mede o desempenho das 500 maiores
empresas listadas nas bolsas dos EUA.

SELIC

Taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo COPOM.

SMLL

indice Small Caps da B3, composto por agdes de
empresas de menor capitalizagéo.

IBOVESPA

Principal indice da bolsa brasileira (B3), composto
pelas agcdes mais negociadas.

IFIX

indice que mede o desempenho dos Fundos
Imobiliarios (Flls) negociados na B3.

indice Geral de Precos do Mercado, usado como
referéncia para reajustes de contratos, como
aluguel.
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As informagGes contidas nesse material sdo de caradter exclusivamente informativo e ndo deve ser entendido como analise, material
promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento ou adogdo de
estratégias por parte dos destinatarios. Este relatério é baseado em informagdes publicas, dados desenvolvidos internamente e
outras fontes externas consideradas no momento da criagdo do material. As simulagées de composi¢do da carteira e as projegdes
otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos consideram dados histéricos, desvio padrdo e volatilidade
média em um periodo de 12 meses e projegGes para tentar prever o comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por
se tratar de suposigdes, o retorno projetado da carteira ndo esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente
diferente. As estimativas podem ser alteradas a qualquer momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e ndo deve ser visto
como uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informagdo nele contida. Os destinatarios
devem, portanto, desenvolver suas proprias andlises e estratégias de investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel
no Internet Banking e aplicativo para ja associados do Sicredi. Para os associados que ndo possuem Perfil de Investimento definido, o
Sicredi recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Analise do Perfil do Investidor", disponivel no Internet Banking do
Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias para que o Sicredi possa ofertar os produtos
adequados, de acordo com o seu Perfil. As informagdes desse material se referem a uma SIMULACAO DE CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS e ndo traduzem ou refletem a posi¢dao do investidor no Sicredi. Este material ndo deve ser considerado uma oferta
para compra de cotas dos fundos. As informagdes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relagdo aos aspectos tributdrios, regulatério e outros que sejam
relevantes a sua condi¢do especifica, sendo que o presente material ndo foi elaborado com esta finalidade. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi ndo se responsabiliza por
decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Informagdes Complementares, da Lamina de Informacg&es Essenciais e do Regulamento do
Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de Investimentos ndo contam com a garantia do Administrador do
Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicavel). Rentabilidade passada ndo garante
rentabilidade futura. Os percentuais de rentabilidade indicados neste material sdo aproximados, baseados em simulagdes, podendo
os resultados reais serem significativamente diferentes. Muito importante a adequada compreensdo da natureza, forma de
rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua aquisi¢do. Alguns investimentos apresentados na simulagdo possuem risco de perda.
As informagGes ora veiculadas ndo levam em consideragdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. Este documento ndo pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa
autorizagdo do Sicredi. Os investidores devem obter orientagdo financeira, juridica e/ou contdbil independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode
apresentar variagbes e seu pre¢o ou valor pode aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo das informagdes veiculadas ou de seu conteudo. Para
informagdes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de Atendimento do Sicredi nos telefones 3003 4770 (Para
capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais regides). Para reclamacdes, contate nossa Ouvidoria no telefone n°®
0800 646 2519.
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D Fale conosco

Atendimento ao associado
3003-04770 (capitais e regidoes metropolitanas)

0800-724-4770 (demais regiGes)

Ouvidoria

0800 646 2519

SAC

0800 724 7220

Chamadas internacionais

+ 5551 2313 6472

Atendimento a pessoas com deficiéncia

0800 724 0525 (Auditiva ou de fala)
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