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Essa é a pergunta  que o relatório  Visão de Safra busca responder.

Elaborado pela Gerência de Análise Econômica do Sicredi, este 
relatório  analisa os mercados de culturas de grande importância para 
o Agro do Brasil, além dos cenários de dólar, insumos e clima.

Observando o desfecho de preços de commodities  em safras 
recentes, torna-se evidente a importância do acesso a informações de 
qualidade para a tomada de decisão dos produtores  rurais nos 
mercados agropecuários.

Nesse sentido, o Visão de Safra disponibiliza  uma série de análises, 
projeções e tendências do agronegócio que são essenciais para os 
associados do Sicredi e todo o público do agronegócio navegarem o 
ambiente de mercado e clima da próxima safra.

O que podemos esperar do ano -safra 2026/27?



Índice

Visão de Safra
Gerência de              

Análise Econômica            
do Sicredi

2026/27

2 Soja

4 Trigo

5 Arroz

6 Algodão

Insumos1
4

4

10

10

23

23

29

29

34

34

7 Café
40

40

3 Milho
17

17

Cana-de-
açúcar

49

49
9

Clima
68

6813

Leite
64

6412

Câmbio
78

7814

Bovinos
54

5410

Frango  
e suíno11 59

59

Índice: clique no número da página para ir até a página.
Na página: clique no número da página para voltar ao índice. 

8 Cacau
45

45



Insumos1

4

4



2.148 2.140 1.995
2.686

3.224 2.875

jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26

93 92
131 147 134

110

jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26

48%Ureia MAP  
e DAP

23%

Conflito EUA x Irã

Fonte: IFA, World Bank, Baltic  Exchange. 

5

5

vInsumos

Os três pontos de pressão sobre o mercado de insumos

1
Restrição das exportações de 
fertilizantes do Oriente Médio

2 Disparada de preços de petróleo e gás

3 Frete marítimo e logística mais caros

2. Índice de preços de commodities de energia (base 100 = 2010)

3. Índice Baltic Dry θ preço de frete marítimo granel (base 1.000 = 1985) 

1. Share de exportações globais de fertilizantes dependentes do Estreito de Ormuz (%)
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Fonte: ANP. Dados atualizados em 09/07/2026.
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Insumos

Preço médio do óleo diesel S10 no Brasil (R$/litro)

Movido a diesel, o agronegócio sente 
rapidamente os efeitos da alta do 
combustível, que encarece as operações 
dentro  da porteira  e da logística de cargas 
nacionais, tanto  no escoamento da 
produção quanto no transporte  de 
insumos.

O aumento das tensões geopolíticas no 
Oriente Médio elevou os custos 
energéticos globais, pressionando o 
diesel e impondo um novo desafio à 
rentabilidade  do produtor  rural  em 2026 .
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Fonte: World Bank. Dados referentes ao reporte de julho de 2026.
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Insumos

Guerra EUA x Irã impulsionou preços de 
fertilizantes ao maior pico desde 2022

Índice de preços globais de fertilizantes NPK (base 100 = 2010)

A Guerra EUA x Irã reacendeu 
preocupações sobre oferta, energia 
e logística global,  levando os preços 
dos fertilizantes  ao maior nível 
desde o choque observado em 
2022  no início da guerra entre 
Rússia e Ucrânia.

O Brasil importa  cerca de 85% dos 
fertilizantes  que consome, tornando  
o agronegócio altamente  sensível a 
choques geopolíticos e oscilações 
do mercado internacional .
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8Fonte: Cogo Inteligência em Agronegócio. Dados referentes ao reporte de julho de 2026.

Custo de produção de soja no Cerrado (sacas/hectare) Os recentes aumentos nos preços dos 
combustíveis e fertilizantes  interromperam  
a trajetória  de alívio dos custos observada 
em 2025 /26, elevando novamente a 
quantidade de sacas necessárias para 
custear a lavoura dos produtores .

Sem uma reação dos preços dos grãos, o 
produtor  enfrenta uma deterioração da 
relação de troca, precisando entregar mais 
soja para adquirir  os mesmos insumos da 
safra anterior. O resultado  é uma 
compressão das margens do agricultor,  que 
vê os custos crescerem mais rapidamente 
do que sua receita na safra 2026 /27.
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9Fonte: Cogo Inteligência em Agronegócio. Dados referentes ao reporte de julho de 2026.

*Referência de cálculo dos custos de produção, baseada em cultivo em terra própria (sem arrendamento):

ǒ Soja = Cerrado    ǒ Milho  = 2ª safra Cerrado    ǒ Trigo  = Paraná    ǒ Arroz  = Rio Grande do Sul    

ǒ Algodão  = 2ª safra Mato Grosso    ǒ Café = arábica sul de Minas Gerais    ǒ Cana-de-açúcar = Sudeste.

Média das últimas 5 safras

Projeção 26/27

Margem de lucro operacional* ς projeção 2026/27 versus média das últimas cinco safras (EBITDA - %)

Depois de enfrentar  choques de receita nos últimos  anos, o produtor  entra na safra 2026 /27 diante de um novo aperto: os custos 
voltaram  a subir sem que os preços das commodities se recuperem, criando um cenário em que, mesmo produzindo bem, pode 
não ser suficiente para garantir  margens próximas da média histórica.
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11

11Fonte: USDA. Dados referentes ao reporte de julho de 2026.

Relação estoque/consumo global de soja (%)

Depois de um período marcado pelo 
crescimento da produção e ciclo de 
aumento dos estoques globais, o mercado 
da soja começa a mostrar  sinais de 
mudança, com a relação estoque/consumo 
recuando pelo segundo ano consecutivo, 
marcando o início de um ciclo de redução 
relativa  dos estoques frente  à demanda.

O excedente de soja acumulado em safras 
recentes deve começar a ser absorvido nos 
próximos anos, reforçando a percepção de 
que o mercado global  caminha para um 
cenário gradualmente  mais equilibrado .
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Histórico Futuros

Soja

12

12Fonte: CME Group, Broadcast. Dados atualizados em 09/07/2026.

Preço da soja na bolsa de Chicago (US$/ bushel )
Após um período marcado pela 
recomposição dos estoques globais, os 
preços futuros  em Chicago voltaram  a 
se posicionar em patamares superiores 
aos observados nos últimos  anos, 
acompanhando a mudança no ciclo de 
oferta e demanda da soja.

A perspectiva de redução da relação 
estoque/consumo tem sustentado 
cotações de Chicago próximas do nível 
de US$ 12/bushel ao longo do ano-
safra global  2026 /27, indicando que o 
mercado já incorpora um cenário de 
estoques relativamente  mais ajustados 
no próximo ano.



Soja

13

13Fonte: Cogo Inteligência em Agronegócio, USDA. Dados referentes aos reportes de julho de 2026.
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O Brasil pode ter uma safra recorde de soja em 2026 /27, alcançando cerca de 186  milhões de toneladas, porém 
com um crescimento significativamente  menor do que o observado nos anos de forte  expansão da cultura . A 
desaceleração da área é evidente: após crescimento entre 4% e 7% ao ano no início da década, a expansão caiu 
para 2,7% em 24/25, 2,6% em 25/26 e apenas 0,1% na projeção para 2026 /27. Como o Brasil foi o principal  
responsável pelo aumento da oferta global  de soja nos últimos  anos, o menor ritmo  de expansão da área contribui  
para reduzir a taxa de crescimento da produção mundial .



Soja
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14Fonte: Conab, USDA, Cogo Inteligência em Agronegócio. Dados referentes aos reportes de junho de 2026.
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Déficit Safra Armazenagem

Safra total de grãos, capacidade de armazenagem e déficit 
de armazenagem do Brasil (milhões de toneladas)

Safras maiores colocam estresse sobre o sistema de armazenamento do Brasil, que deve 
registrar  um déficit  de armazenagem total  de 123  milhões de toneladas de grãos na atual  
temporada, pressionando a logística do agronegócio na safra 2026 /27.



Prêmio da soja no Porto de Paranaguá/PR (US$/ bushel ) 
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15Fonte: ABIOVE, Broadcast. Dados referentes aos reportes de junho de 2026.

Os prêmios da soja tendem a recuar em 26/27 após um 25/26 excepcionalmente forte, quando a 
guerra tarifária  EUA x China concentrou a demanda chinesa no Brasil. Hoje, com a retomada das 
compras de soja americana pelos chineses, somada ao grande déficit  de armazenagem do Brasil, 
o basis brasileiro deve permanecer em patamares mais baixos, podendo ficar negativo no pico de 
colheita da soja em 2027 .



Soja

16

16Fonte: CEPEA, Sicredi.

Data Alta Base Baixa

jul -26 R$ 159 R$ 141 R$ 124

ago-26 R$ 168 R$ 143 R$ 118

set-26 R$ 168 R$ 142 R$ 115

out-26 R$ 170 R$ 144 R$ 125

nov-26 R$ 171 R$ 145 R$ 115

dez-26 R$ 167 R$ 141 R$ 110

jan-27 R$ 177 R$ 143 R$ 111

fev-27 R$ 166 R$ 133 R$ 102

mar-27 R$ 174 R$ 140 R$ 109

abr-27 R$ 179 R$ 145 R$ 113

mai-27 R$ 177 R$ 143 R$ 112

jun-27 R$ 183 R$ 148 R$ 117

Projeção de preço médio da soja no porto de Paranaguá/PR (R$/saca)
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Preço do milho na bolsa de Chicago 
(US$/ bushel )

Preço do milho no Brasil ς 
referências SP e MT (R$/saca)

Entre 2022  e 2024 , os preços do milho  em Chicago caíram significativamente,  saindo do patamar recorde de US$ 8,16/bushel até a 
mínima de US$ 3,78/bushel. Desde então, seguem operando entre US$ 4 e US$ 5/bushel. Com uma tendência de redução dos 
estoques finais em 2026 /27, os preços futuros  para 2027  em Chicago operam acima do patamar atual  de US$ 4,32/bushel.

Milho

Fonte: Broadcast, Cepea. Dados atualizados em 09/07/2026.

No Brasil, os preços do milho  fizeram pico entre abril  e maio de 2025 , em um cenário de risco climático elevado para a segunda safra, 
mas as condições climáticas favoráveis no Centro-Oeste surpreenderam e trouxeram uma segunda safra recorde, o que forçou forte  
baixa no preço interno do grão, que não se recuperou desde então. Com um cenário de estoques globais em aperto e uma segunda 
safra brasileira menor em 2026 , há espaço para alta contida nas cotações internas nos próximos meses.
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Em 2026 /27, o mercado global  de milho  deve enfrentar  considerável redução de estoques do grão, caindo de 298 ,7 para 275 ,3 mmt , 
o que dá sustentação aos preços em Chicago. 

Milho

Fonte: USDA. Dados referentes ao reporte de julho de 2026.

Do ponto de vista da relação estoque/consumo do grão, a projeção de 20,9% para 2026 /27 é o menor valor observado nos últimos  
cinco anos, consolidando um cenário de aperto no mercado.
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Fonte: USDA. Dados referentes ao reporte de julho de 2026.

Produção de milho nos EUA 
(milhões de toneladas) 

Variação de área plantada de 
milho dos EUA (%)

A redução dos estoques globais é, em grande parte, explicada 
pelo recuo na produção de milho  nos Estados Unidos, maior 
produtor  mundial  do grão. Em 2026 /27, os americanos produzirão 
406 ,4 milhões de toneladas, 6,0% menos do que as 432 ,3 
milhões de toneladas recordes de 2025 /26.

A retração da safra americana é explicada por um recuo de 4,2% 
na área plantada, consequência de um aumento da área plantada  
de soja nos EUA às custas da área plantada  de milho, e de uma 
produtividade  1,9% menor, a despeito das boas condições das 
lavouras até o início de julho. 

Uma safra americana menor eleva a competitividade  do milho 
brasileiro, aumentando a pressão exportadora, o que pode reduzir 
os estoques internos finais e pressionar uma alta nos prêmios do 
milho  nacional.



Consumo interno de milho do Brasil 
(milhões de toneladas)
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Fonte: USDA. Dados referentes ao reporte de julho de 2026.

Desde a década passada, o Brasil apresenta um forte  crescimento nas 
exportações e, especialmente, no consumo interno de milho .

Do ponto de vista da demanda interna, o consumo brasileiro de milho  
vem aumentando expressivamente, não só pelo crescimento da 
produção de carnes, mas principalmente  pelo aumento da demanda 
por etanol . No ciclo 2026 /27, o Brasil deve atingir  um recorde histórico 
de demanda interna de 98 milhões de toneladas, em aumento de 2,1% 
em relação à última  safra.

No âmbito de exportações, as vendas brasileiras seguirão acima da 
marca de 40 milhões de toneladas em 2026 /27, com projeção de 44 
milhões de toneladas. A combinação de uma crescente demanda 
doméstica com um sólido mercado exportador  favorece muito  o cenário 
de preços e crescimento do milho  no Brasil, especialmente a segunda 
safra.

Um dos propulsores  dessa demanda doméstica é o etanol, responsável 
por 22% de todo o milho  demandado internamente  no Brasil. Além  
disso, o setor de produção animal responde por 60% da demanda 
doméstica brasileira, divididos em avicultura  (33%), suinocultura  (16%) 
e pecuária de leite  (8%) e de corte (3%).

Exportações de milho do Brasil 
(milhões de toneladas)
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22

22Fonte: Cepea, B3, Broadcast. Dados atualizados em 09/07/2026.

Preços futuros do milho no Brasil ς referência SP (R$/saca)

Milho

Essa tendência pode ser observada na curva de 
futuros  do milho na B3, com vencimentos acima 
dos R$ 75/saca em março de 2027 .

Em 2026 /27, espera-se uma retomada das 
cotações do milho  no Brasil, à medida que a 
entressafra avançar e o conjunto de demanda 
interna e exportações de milho derem suporte 
para preços maiores, dado que a relação de 
estoques globais mais apertados também favorece 
preços mais firmes em Chicago, causando novas 
valorizações do preço interno do milho  no Brasil. 
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