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Comentario do Gestor Objetivo do Fundo

0 mercado de corporativo foi bem no més, com o mercado coletando ganhos frente Fundo de investimento de renda fixa destinado
as perdas observadas em abril. Varios ativos performaram bastante bem no exclusivamente aos participantes do setor de sadde que
periodo, com destaque especial para os casos de Hapvida e Sendas (Assai). Assai estejam registrados na Agéncia Nacional de Sadde
tinha sofrido com uma piora de percepcao fruto de dividas contraidas pré-ciséo Suplementar (ANS) como operadoras de planos de salide
com o GPA, que poderiam ter responsabilidade solidaria do Assai, enquanto de pequeno, médio ou grande porte. O objetivo do fundo é
Hapvida, havia sido impactada por uma competicdo agressiva de operadoras de superar o CDI por meio de uma estratégia de alocacao de
salde incumbentes, aumento relevante das despesas judiciais, baixa conversdo no recursos em titulos de empresas privadas com baixo risco
aumento de capacidade de hospitais. Ambos os fatos geraram uma piora na de crédito e boa avaliacdo de rating, além de titulos
percepcdo de risco, impactando também as dividas das companhias, que com o publicos federais. Por ser um fundo segmentado, as cotas
andar do tempo vdo sendo dissipados caso ndo tenhamos novidades negativas. sdo bloqueadas diariamente e sé é possivel a liberacdo de
recursos com aprovacao da ANS.

Rentabilidade Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Fundo 2.10% 0.96% 0.82% 0.95% - - - - - - - - 4.90%
2026 CDI 116% 1.00% 1.21% 1.09% - - - - - - - - 4.54%
% CDI 180.4% 96.3% 67.6% 87.1% - - - - - - - - 107.9%

Fundo 1.04% 1.07% 1.04% 0.82% 1.20% 1.01% 1.23% 0.86%  0.39% 1.09% 0.96% 117% 12.55%
2025 CDI 1.01% 0.99% 0.96% 1.06% 114% 110% 1.28% 116% 1.22% 1.28% 1.05% 1.22% 14.31%
% CDI 103.0% 108.6% 108.3% 71.7% 105.5% 92.1% 96.4% 73.9% 32.0% 85.4% 91.2% 95.9% 87.7%

Fundo 114% 1.05% 1.06% 1.08% 0.97%  0.82% 114% 116% 1.04% 096% 0.83% 0.84% 12.79%
2024 CDI 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87% 0.83% 0.93% 0.79% 0.93% 10.87%
% CDI M79% 1309% 127.2% 121.7%  116.4% 104.0% 1257% 133.7% 1247% 103.5% 104.9%  90.5% 117.6%
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Rentabilidade Acumulada Composicao da Carteira

M Fundo T CDI

@ Depositos/Titulos IF (32.7%)

@ Titulos Publicos (29.6%)
Ops. Compromissadas (19.8%)
Debéntures (17.7%)

@ Outros (0.1%)

459% 43.8%

27.6% 28.0%

13.5% 14.8%
72% 6.9%
P l

6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Dados Estatisticos Principais Caracteristicas
Total de meses positivos 68 Total de meses negativos 7 Aplicacdo Inicial RS 25.000,00 Piiblico alvo Operadoras de salde
Maximo retorno mensal 2,10% Minimo retorno mensal -6,01% Movimentac&o minima RS 1.000,00 Crédito em conta corrente D+11
Patriménio liquido R$88.181.554,12 Patriménio lig. médio (12m) Cota de aplicacdo Taxa adm 0,40% a.a.
Quantidade de cotistas 23 R$134.411.90574 D+0 Taxa performance 0% a.a.
Valor da cota RS1,820398 Volatilidade (12m) 1,40% Cota de resgate

Benchmark CDI D+10

CNPJ Fundo Gestor Administrador Custodiante Auditoria p e Ouvidoria

21170.383/0001-16 Banco Cooperativo Sicredi S.A. Banco Cooperativo Sicredi S.A. ouvidoria_fundos@sicredi.com.br



Abertura: 14/02/2020 Confederacéo Interestadual Das 01.181.521/0001-55 01.181.521/0001-55 Deloitte Touche Tohmatsu
Cooperativas Ligadas Ao Sicredi Auditores Independentes
03.795.072/0001-60 49.928.567/0001-11

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Formuldrio de Informagdes Complementares, da Lamina de Informacoes Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus
ANBIMA | recursos. Fundos de Investimentos ndo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de sequro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou FGCoop. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos (se aplicavel). Rentabilidade passada ndo garante rentabilidade futura. Os investidores devem desenvolver suas proprias analises e estratégias de investimentos de acordo com o perfil do
SRR investidor, disponivel no Internet Banking e aplicativo para ja associados do Sicredi. Para os associados que ndo possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi recomenda fortemente o preenchimento do questiondrio
“Andlise do Perfil do Investidor", disponivel no Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias para que o Sicredi possa ofertar os produtos adequados, de acordo com
norequagzo | 0 S€U Perfil. A rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variagges e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Alguns fundos de investimentos utilizam estratégias com derivativos como parte
ANBIMA | integrante de sua politica de investimento, o qual consta no regulamento do produto. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. O objetivo estabelecido para o
fundo consiste apenas e tdo somente em um referencial a ser perseguido pelo administrador do fundo. Alguns fundos podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de renda variavel de poucos emissores,

apresentando os riscos daf decorrentes. A institui¢ao é remunerada pela distribui¢ao de produtos de investimentos.

Distribuigao de Produtos
de Investimento




