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Desempenho no último mês e no ano de 2026

Desempenho passado não garante resultados futuros. Não é possível investir diretamente em um índice, e o desempenho apresentado exclui taxas, custos e despesas incorridos por fundos reais. O ambiente regulatório para criptoativos está em evolução e é incerto, e mudanças em leis ou regulamentações podem 
afetar adversamente o valor ou a liquidez dos criptoativos. Elaborado pela Hashdex Asset Management com dados da Bloomberg e CF Benchmarks de 31 de dezembro de 2025 a 28 de fevereiro de 2026.
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Crypto vs TradFi

Ativo 2026
Fevereiro 

2026

IBOV 17.2% 4.1%

Ouro 14.4% 6.2%

CDI 2.2% 1.0%

S&P 500 
(BRL)

-6.0% -2.4%

Dólar -6.4% -1.5%

HASH11 -31.9% -24.7%



O que aconteceu recentemente 
com os mercados de cripto e 
onde estamos
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Os gatilhos macro que prepararam o terreno

Informações de terceiros são apenas para fins educacionais. Isso não constitui recomendação de investimento, e os riscos incluem a perda do capital inicial. Elaborado pela Hashdex Asset Management com dados da Reuters (1), Truth Social (2), Farside Investors  (3) acessado dia 2 de março de 2026.

Alguns Catalisadores para os Movimentos de Preços em 2026

Juros do Japão Nomeação de Warsh Resgates de ETFs

Trump nomeia Kevin Warsh como 
próximo presidente do Federal 
Reserve. Warsh é conhecido por sua 
postura hawkish, o que impactou as 
expectativas de curto prazo para 
cortes de juros.2

Os produtos regulados nos EUA, 
incluindo ETFs de BTC e ETH à vista, 
registraram resgates totalizando US$ 
1,9 bilhão em janeiro, representando 
uma redução significativa na 
exposição a cripto por parte de 
investidores institucionais.3

As atas do BOJ indicaram novos 
aumentos nas taxas de juros, com o 
mercado precificando uma aceleração 
em direção a 1%. Isso pressionou os 
ativos de risco, intensificando a forte 
queda do cripto nessa semana, junto 
com os mercados mais amplos.¹

28 de janeiro de 2026 30 de janeiro de 2026 31 de janeiro de 2026

https://www.reuters.com/world/asia-pacific/boj-members-agree-need-continue-raising-rates-minutes-show-2026-01-28/
https://truthsocial.com/@realDonaldTrump/posts/115983891481988557
https://farside.co.uk/
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Informações de terceiros são apenas para fins educacionais. Isso não constitui recomendação de investimento, e os riscos incluem a perda do capital inicial. Elaborado pela Hashdex Asset Management com dados do CoinDesk (1), Reuters (2), The Hill (3) acessado dia 2 de março de 2026.

A segunda onda de catalisadores que amplificou a queda

Alguns Catalisadores para os Movimentos de Preços em 2026

Shutdown nos EUA

Os EUA entraram em um breve 
shutdown após o Congresso não 
conseguir aprovar um acordo de 
financiamento para as operações do 
governo.²

30 de janeiro de 2026

Liquidações em Cripto

Após os resgates em produtos 
regulados e a queda nos preços dos 
criptoativos, um total de US$ 1,68 
bilhão em posições alavancadas no 
ecossistema cripto foram liquidadas, 
gerando uma queda de preços ainda 
mais acentuada.¹

30 de janeiro de 2026

Escalada EUA-Irã

O governo dos EUA enviou uma 
enorme força naval para a região 
próxima ao Irã, incluindo grupos de 
ataque de porta-aviões, como forma de 
pressão máxima.³

31 de janeiro de 2026

https://www.coindesk.com/markets/2026/01/30/rollercoaster-bitcoin-price-moves-end-up-liquidating-usd1-7-billion-in-bullish-crypto-bets
https://www.reuters.com/legal/government/odds-us-government-shutdown-rise-after-funding-deal-stalls-senate-2026-01-30/
https://thehill.com/policy/defense/5715910-us-military-iran-options/


Descolamento dos 
fundamentos, mas eles 
permanecem sólidos
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Uma das maiores transferências de varejo para institucional já registradas

Fonte de dados da apresentação da River: What’s driving Bitcoin adoption in 2026? Acessado 2 de março de 2026.

Donos de Bitcoin Estão se Transformando Estruturalmente

Mudança de mãos de bitcoin em 2025 Aumento na exposição ao bitcoin

https://river.com/learn/files/river-bitcoin-adoption-report-2026.pdf
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Derivativos regulados, supervisão coordenada e momentum legislativo convergem

Informações de terceiros são apenas para fins educacionais. Isso não constitui recomendação de investimento, e os riscos incluem a perda do capital inicial. Elaborado pela Hashdex Asset Management com dados da Morrison Foerster (1), CME Group (2), Latham & Watkins (3) accessed on March 2, 2026.

Catalisadores Favoráveis Fortalecem os Fundamentos de Cripto

O Project Crypto agora é um 
esforço conjunto

A SEC e a CFTC passarão a co-liderar 
o Project Crypto, iniciativa conjunta 

para coordenar a supervisão de ativos 
digitais. É a primeira vez que ambos os 
reguladores se alinham formalmente 
em um framework colaborativo, em 

vez de competir pela autoridade 
jurisdicional.¹

O CLARITY Act está em 
discussão

O CLARITY Act, que estabeleceria uma 
regulação abrangente para cripto, 

continua avançando. A disputa sobre entre 
o setor bancário e cripto permanece como 

o principal obstáculo, mas o próprio 
momentum legislativo sinaliza que um 

framework de resolução está sendo 
ativamente construído.³

Futuros de cripto
na CME

Todos os sete constituintes do NCI agora 
possuem contratos futuros regulados 

negociados na CME. Isso significa que o 
benchmark pode agora ser protegido via 

hedge, arbitrado e gerenciado por meio da 
mesma infraestrutura de derivativos 

regulados que sustenta o S&P 500 e o 
Nasdaq-100.²

https://www.mofo.com/resources/insights/260130-sec-and-cftc-announce-joint-project-crypto-initiative
https://www.cmegroup.com/articles/2026/navigating-the-crypto-market-evolution-with-cardano-chainlink-and-stellar-futures.html?utm_source=barchart&utm_medium=rss&utm_campaign=distribution
https://www.lw.com/en/us-crypto-policy-tracker/legislative-developments


Como o cripto se 
recupera? Sinais a 
observar
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O Drawdown do NCI em perspectiva
O NCI atinge as mínimas do ciclo mais rapidamente do que a maioria dos nomes do Mag 7 e se recupera em linha com o grupo

Os dados de drawdown representam quedas máximas históricas a partir dos valores de pico. Os drawdowns reais podem variar significativamente devido à dinâmica de mercado, condições macroeconômicas ou outros fatores externos. Este estudo utiliza um limite de drawdown de 20% para os cálculos. Os 
criptoativos são altamente voláteis e não são respaldados por nenhum governo ou banco central. O ambiente regulatório para criptoativos está em evolução e é incerto, e mudanças em leis ou regulamentações podem afetar adversamente o valor ou a liquidez dos criptoativos. Elaborado pela Hashdex Asset 
Management com dados da Bloomberg de 1º de junho de 2020 a 31 de dezembro de 2025.

Média de dias até o fundo Média de dias até a recuperação

NCI
170

NCI
104
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Mesmo os anos positivos enfrentaram dores significativas ao longo do caminho

Desempenho passado não garante resultados futuros. Não é possível investir diretamente em um índice, e o desempenho apresentado exclui taxas, custos e despesas incorridos por fundos reais. O ambiente regulatório para criptoativos está em evolução e é incerto, e mudanças em leis ou regulamentações podem 
afetar adversamente o valor ou a liquidez dos criptoativos. Elaborado pela Hashdex Asset Management com dados da Bloomberg e CF Benchmarks de 31 de dezembro de 2025 a 28 de fevereiro de 2026.

Retornos Anuais e Drawdowns Intra-Anuais do NCI



Maintaining discipline: a 
holding period analysis 
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A dispersão dos resultados de mercado diminui conforme o período de manutenção aumenta

Desempenho passado não garante resultados futuros. Não é possível investir diretamente em um índice, e o desempenho apresentado exclui taxas, custos e despesas incorridos por fundos reais. O intervalo de retornos é calculado obtendo o máximo e o mínimo de uma série de janelas móveis. A alocação 60/40 é 
composta por 60% "SPX Index" e 40% "LBUSTRUU Index". As alocações do NCITM substituem x% do portfólio 60/40 pelo NCITM. Rebalanceado a cada 90 dias. O desempenho hipotético possui limitações inerentes e não representa resultados reais. Não há garantia de que qualquer portfólio alcançará resultados 
semelhantes. Os resultados reais podem diferir materialmente. Os criptoativos são altamente voláteis e não são respaldados por nenhum governo ou banco central. O ambiente regulatório para criptoativos está em evolução e é incerto, e mudanças em leis ou regulamentações podem afetar adversamente o valor ou 
a liquidez dos criptoativos. Elaborado pela Hashdex Asset Management com dados da Bloomberg de 1º de junho de 2020 a 31 de dezembro de 2025.

Os Benefícios do Investimento de Longo Prazo
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