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Os mercados iniciam a terca-feira em clima de elevada cautela, enquanto investidores avaliam
o risco de uma guerra prolongada no Oriente Médio. A perspectiva de um conflito duradouro
pressiona o sentimento global, sobretudo diante da disparada dos precos do petréleo e do gas
natural, que reacende temores de inflacdo e incertezas sobre a reacao das principais
autoridades econémicas. No Brasil, a atencao volta-se para a divulgacao do PIB do quarto
trimestre de 2025 e dos dados do Caged referentes a janeiro, em um ambiente em que ativos
locais tendem a refletir a aversao ao risco externa. Nas commaodities, o petréleo avanca cerca
de 6% e o gas natural na Europa sobe mais de 20%, apos interrupcoes de producao no Catar,
reforcando o receio de pressoes inflacionarias adicionais. O ouro segue demandado como
protecao. A pesquisa eleitoral Realtime Big Data indica Lula com 39% e Flavio Bolsonaro com
32%, nimero que segue no radar dos mercados.

Brasil

« Segundo o IBGE, o PIB (4° tri de 2025.), divulgado hoje pela manh3, registrou alta de 0,1% no trimestre e de 2,3% em 2025.0
resultado veio em linha com o esperado pelo mercado.



Mundo

* Na Zona do Euro, a taxa de inflacdo ao consumidor (CPI) acelerou para 1,9% em fevereiro, ante 1,7% em janeiro,

segundo a Eurostat. O resultado veio acima do esperado pelo mercado, de 1,7% de alta.
* Na Zona do Euro, o niticleo da inflacdo ao consumidor (CPI-core) desacelerou para 1,9% em fevereiro, ante 2,2% em
janeiro, segundo a Eurostat. O resultado veio acima do esperado pelo mercado, que previa manutencao.

* Nesta manha, as bolsas asiaticas fecharam em forte baixa, frente ao cenario cauteloso de guerra no Oriente Médio. As
bolsas europeias operam em baixa. Os Futuros de NY operam em baixa. O Petréleo opera em alta frente a incertezas.

Para ficar de olho...

* No Brasil, o MTE divulga a criacao de vagas de emprego formais (Caged -jan.), as 11:00



O mercado no dia anterior
Mundo

Os mercados globais mostraram algum alivio apds as fortes pressées da manhda, mas a aversao ao risco
permaneceu elevada, refletindo a escalada das tensdes entre Estados Unidos e Ira. Nos Estados Unidos, os indices
acionarios minimizaram perdas: o S&P 500 virou para alta de 0,04%, enquanto o Nasdaq avancou 0,36%. O Dow
Jones, porém, ainda fechou em queda de 0,15%, mesmo com o suporte dos setores de energia e tecnologia. Nos
Treasuries, os juros subiram de forma generalizada, refletindo a preocupacao com o impacto do salto nos precos de
energia sobre a inflacao. Na Europa, o movimento foi mais negativo: o FTSE 100 recuou 1,20%, o DAX caiu 2,42% e o
CAC 40 perdeu 2,17%, com investidores reagindo tanto ao conflito quanto aos dados divergentes de atividade - com
o PMI industrial da zona do euro voltando ao campo expansionista. Na Asia, as quedas foram acentuadas: o Nikkei
cedeu 3,06% e o Kospi despencou 7,24%. Entre commodities, o Brent chegou a subir quase 10% nas maximas e
fechou a US$ 82, enquanto o WTI alcancou US$ 75. O ouro avancou 1,21%, impulsionado pela busca por protecao.

Brasil

O mercado brasileiro acompanhou o comportamento observado em Wall Street, em um pregao ainda influenciado
pela percepcao de que a alta do petréleo pode estimular o fluxo de exportacdes e, consequentemente, beneficiar o
cambio, as contas externas e a arrecadacdo. O Ibovespa reverteu as perdas iniciais e fechou com (+0,28%). No
cambio, o délar a vista — que chegou a superar R$ 5,20 nas maximas — arrefeceu e encerrou em R$ 5,16 (+0,62%),
contribuindo para que os juros futuros reduzissem parte da alta registrada pela manha. No exterior, 0 avanco das
tensdes e o risco de interrupcdes no Estreito de Ormuz impulsionaram o petréleo e reacenderam preocupacdes com
inflacao e juros globais, mas o impacto sobre a renda fixa internacional foi moderado ap6s a forte abertura das
taxas no dia anterior. No Brasil, o efeito inflaciondario do petréleo dependera de eventuais repasses da Petrobras, e o
Ibovespa mostrou resiliéncia mesmo diante do ambiente geopolitico mais adverso.
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189.307
6.882
10.780
24.638
56.954

0,68%
-1,06%
-18,29%

(Valores do iltimo pregao fechado até as 7:00 da data de referéncia)

17,49%
0,53%
8,55%
0,60%

13,14%

6,44%
6,56%
-9,74%
-15,36%
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02/03

terca

03/03

quarta

04/03

quinta

05/02

sexta

06/032

Boletim Focus (semanal) - Brasil Ag en da

PMIs industriais S&P (fev.) - Global
PMI industrial ISM (fev.) - EUA

Produto Interno Bruto (PIB) - Brasil
Inflacao ao Consumidor - Zona do Euro
PMI composto (fev.) - China

PMI composto S&P (fev.) - Brasil

PMI composto HCOB/SE&P (fev.) - Zona do Euro, EUA
PMI de servicos ISM (fev.) - EUA

Livro Bege - EUA

Taxa de desemprego (jan.) - Brasil
Balanca comercial (fev.) - Brasil
Encomendas a industria (jan.) - EUA

Producao industrial (fev.) - Brasil
Vendas no varejo (jan.) - EUA
Payroll e taxa de desemprego (fev.) - EUA
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