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No exterior, a quarta-feira se inicia com foco dividido entre a agenda de atividade e mercado
de trabalho nos EUA e a temporada de balancos, em um pano de fundo ainda sensivel a
incertezas geopoliticas. Os destaques do dia devem ser o relatério ADP de empregos no setor
privado americano e os PMIs de servicos (e também o PMI composto), que podem calibrar as
apostas para a trajetéria de juros e, consequentemente, o apetite ao risco. Além disso, o
noticiario corporativo tende a ganhar tracao com balancos de bancos europeus e de grandes
empresas de tecnologia nos EUA. Internamente, comeca a temporada de resultados do
4T25/2025, com a repercussao dos nimeros do Santander e expectativa pelo balanco do Itad
Unibanco apés o fechamento. Na agenda politica, também entram no radar os compromissos
do presidente Lula, com o lancamento do Pacto Brasil de Enfrentamento ao Feminicidio e
uma confraternizacao informal com o presidente da Camara, Hugo Motta, e lideres
partidarios.

Brasil

* Sem divulgacdes.



Mundo

No Reino Unido, o PMI de servicos subiu para 54,0 em janeiro, de 51,4 em dezembro, abaixo da projecao de mercado de
54,3.

Na Alemanha, o PV de servicos desacelerou para 52,4 em janeiro, de 52,7 em dezembro, abaixo da projecao de mercado
de 53,3.

Na Zona do Euro, o PMI de servicos desacelerou para 51,6 em janeiro, de 52,4 em dezembro, abaixo da projecao de
mercado de 51,9.

Na China, o PMI de servicos subiu para 52,3 em janeiro, de 52,0 em dezembro. No setor de servicos, a expansao da
atividade foi a maior registrada em trés meses.

Nesta manh3, as bolsas asiaticas fecharam mistas, com perdas em Téquio com tombo da Nintendo. As bolsas europeias
operam grande parte em alta, assim como os futuros de NY, apds fim do shutdown parcial. Petréleo prolonga alta.

Para ficar de olho...

* Nos EUA, devemos ter divulgacdo do Relatério ADP (jan.), as 10:15.
* Nos EUA, S&P Global divulga PMI composto e de servicos (jan. | final), as 11:45.



O mercado no dia anterior
Mundo

A terca-feira foi marcada por maior aversao a risco em Nova York, com forte realizacao no setor de tecnologia. Os
indices encerraram em queda, com Dow Jones -0,34%, S&P 500 -0,84% e Nasdaq -1,43%, em sessdao em que o
mercado também acompanhou o noticiario de IA (com receios sobre impactos competitivos em modelos de negdcio
tradicionais). Apesar de a Camara dos EUA ter aprovado o pacote de financiamento que deve encerrar o shutdown
parcial, o tom seguiu cauteloso, com a agenda de dados de emprego afetada (JOLTS né&o saiu e o payroll de janeiro
foi adiado), elevando a atencdo para o ADP do dia seguinte. Nos juros, os Treasuries recuaram, com o 2 anos em
~3,57%, 0 10 anos em ~4,27% e o 30 anos em ~4,90%. O petréleo avancou perto de 2% com o aumento das tensodes
no Oriente Médio, enquanto metais preciosos subiram forte (ouro +6% e prata +8% no dia). No cambio, o ddlar
perdeu forca frente a moedas fortes mas ganhou contra o iene, em movimento ainda sensivel ao diferencial de juros
e a riscos de intervencao no Japao.

Brasil

No Brasil, o dia foi de alivio na curva de juros e forte alta da bolsa, com o0 mercado aumentando as apostas de que o
primeiro corte da Selic em marco pode ser de 0,50pp. A ata do Copom reforcou o “plano de voo” (sem tentar esfriar a
precificacdo de um corte maior), e a queda mais intensa da producao industrial de dezembro (-1,2% m/m) ajudou a
sustentar a leitura de perda de tracao da atividade. Com isso, a curva passou a embutir ~92% de probabilidade de
corte de 0,50pp (vs. 68% na véspera), e os DlIs fecharam com viés de baixa/estabilidade. Na bolsa, o Ibovespa
descolou de NY e renovou recorde: +1,58%, aos 185.674 pontos (maxima intradiaria perto de 187,3 mil), com destaque
para Vale (+4,92%) e bom desempenho de acées mais sensiveis a juros (varejo, consumo e construcdo). No cambio,
o délar caiu levemente (-0,18%) para R$ 5,25, apds minima perto de R$ 5,206, refletindo enfraquecimento externo
da moeda americana, fluxo para ativos locais e suporte adicional do petréleo.
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185.674 15,24%
6.918 1,06%

10.315 3,86%

24.781 1,19%
54.721 ) . 8,70%

-10,10%

(Valores do iltimo pregao fechado até as 7:00 da data de referéncia) FONTE: Broadcast e Sicredi




02/02

terca

03/02

quarta

04/02

quinta

05/02

sexta

06/02

Boletim Focus (semanal) - Brasil
FGV: Indice de Confianca Empresarial (jan.) - Brasil
PMI industrial (jan.) - EUA, Alemanha, Zona do Euro

Ata da reuniao do Copom - Brasil

Producao industrial (dez.) - Brasil

Jolts: estoque de vagas em aberto (dez.) - EUA
PMI servicos Caixin (jan.) - China

Inflacdo ao consumidor (jan.) - Zona do Euro

PMI composto (jan.) - Zona do Euro, Reino Unido, EUA
PMI servicos ISM (jan.) - EUA

Relatdrio de empregos ADP (jan.) - EUA

Balanca comercial (jan.) - Brasil
Vendas no varejo (dez.) - Zona do Euro
Decisao de politica monetaria - Zona do Euro, México

IGP-DI (jan) - Brasil
Relatério de emprego (payroll) (jan.) - EUA

Univ. Michigan: confianca do consumidor (fev. | prel.) - EUA

Agenda
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