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Comentário do Gestor 
Dezembro de 2025 

Informações importantes: Este material foi elaborado em atendimento a uma solicitação do Sicredi direcionada à Schroder Brasil, gestora do fundo SICREDI SCHRODERS MULTI CLASSES FIM CP LP. Este material não deve ser entendido como uma análise de quaisquer valores mobiliários, 
material publicitário, proposta de compra ou venda, oferta ou recomendação de quaisquer ativos financeiros ou de investimento. Este material tem propósito exclusivamente informativo e não considera os objetivos de investimento, as condições financeiras, ou as necessidades particulares 
e específicas de quaisquer quotistas do Fundo ou outros investidores. As opiniões expressas nesse material são da Schroder e podem mudar a qualquer momento. As opiniões são baseadas na data de sua apresentação e não consideram qualquer fato que possa ter surgido após esta data, 
não sendo obrigação da Schroder atualizar este material para refletir ocorridos após sua apresentação. Este material é para distribuição exclusivamente interna do Sicredi e não deve ser utilizado nem servir de apoio por outras pessoas. ESTE MATERIAL NÃO PODE SER REPRODUZIDO OU 
DISTRIBUÍDO, NO TODO OU EM PARTE, PARA OUTRAS PESSOAS QUE NÃO OS DESTINATÁRIOS ORIGINAIS. Supervisão e fiscalização: Comissão de Valores Mobiliários – CVM. Serviço de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br. Os documentos do Fundo podem ser obtidos em 
http://www.sicredi.com.br. O Sicredi é a única instituição autorizada a prestar informações e a distribuir o fundo de investimento. Para avaliação da performance de fundos de investimento, é recomendável uma análise de no mínimo 12 meses. LEIA A LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS, 
SE HOUVER, O REGULAMENTO, O ANEXO – CLASSE E O APÊNDICE SUBCLASSE, CONFORME O CASO, ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO 
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.  

 

Visão Geral 

O mês de dezembro de 2025 foi marcado por um aumento da volatilidade no mercado local, 
reflexo da combinação entre um fluxo de notícias políticas mais intenso — com destaque para o 
anúncio da pré-candidatura de Flávio Bolsonaro à Presidência em 2026 —, do posicionamento dos 
investidores concentrado em estratégias mais otimistas e de uma sazonalidade historicamente 
desfavorável, associada às tradicionais saídas de capital do fim de ano. Esses fatores, somados à 
menor liquidez observada nas últimas semanas do período, resultaram em uma elevação do 
prêmio de risco dos ativos brasileiros, apesar do ambiente externo mais favorável e da boa 
performance dos mercados emergentes. 

No âmbito da política monetária, o Banco Central manteve a taxa Selic em 15%, acompanhada de 
um comunicado de viés contracionista. Na ata da reunião, contudo, foram reconhecidos sinais 
iniciais de moderação da atividade doméstica e de convergência das expectativas de inflação em 
direção à meta. Ainda assim, a natureza incipiente desses sinais, aliada à permanência de um 
mercado de trabalho aquecido, levou o mercado a postergar as projeções para o início do ciclo de 
afrouxamento monetário, agora majoritariamente esperado para março de 2026. 

Nos Estados Unidos, onde os dados econômicos continuam sendo influenciados pelos efeitos do 
shutdown, o Federal Reserve, em sua última reunião, reduziu a taxa básica de juros em 0,25 ponto 
percentual. Além disso, apresentou um cenário-base mais otimista para 2026, com revisão positiva 
do crescimento econômico, inflação mais baixa e desemprego estável — todos compatíveis com 
um cenário de pouso suave da economia. 

O início de 2026 traz temas semelhantes aos observados no segundo semestre de 2025, como a 
resiliência das principais economias desenvolvidas, a moderação da inflação global, o 
enfraquecimento estrutural do dólar e o avanço das empresas ligadas à inteligência artificial e suas 
aplicações. Apesar desse pano de fundo aparentemente benigno, riscos relevantes permanecem 
e tendem a ganhar maior visibilidade à medida que nos aproximamos de eventos como as eleições 
americanas (midterms), o ciclo eleitoral local e a sucessão na presidência do Federal Reserve. 

No book de renda fixa, ampliamos a posição aplicada em juros nominais nos vértices curtos e 
intermediários, enquanto mantivemos a aplicação em juros reais nos vértices longos. 

No book de moedas, aumentamos a posição comprada em euro e real contra o dólar e o peso 
mexicano. Durante o mês, zeramos a estrutura comprada em call spread de dólar/real, encerrando 
com resultado positivo. 

No book de renda variável, permanecemos sem posições no momento. E no book de crédito, 
seguimos ao longo de dezembro reduzindo gradualmente as posições do fundo.  

Neste contexto, o fundo Sicredi Schroders Multi Classes apresentou em dezembro uma 
performance abaixo do benchmark, com contribuições positivas dos books de moedas e crédito e 
negativas do book de renda fixa. Ao longo do mês, aproveitamos a elevação do prêmio de risco 
local para aumentar a exposição em ativos cujos fundamentos avaliamos como favoráveis. 

Nesse contexto, o fundo fechou o mês com performance absoluta positiva de 1,18% (97% do CDI), 
14,1% em 2025 (98% do CDI), e 26,2% em 24 meses (98% do CDI). 
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