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A semana se encerra com os mercados atentos a divulgacao do IPCA de dezembro e do
resultado consolidado de 2025, em um dia em que os investidores também monitoram o
relatério de emprego dos EUA (payroll) e o indice de sentimento do consumidor medido pela
Universidade de Michigan. Ganha relevancia, ainda, a decisao do Conselho da Uniao Europeia
sobre a eventual aprovacao do acordo bilateral com o Mercosul, enquanto a Suprema Corte
dos EUA pode se manifestar a respeito da legalidade das tarifas globais. O recuo de 0,73% do
minério pode favorecer um movimento de correcao do Ibovespa na abertura, apés o indice
encerrar ontem préximo dos 163 mil pontos, ainda que o viés em Nova York seja de alta e o
petréleo opere em terreno positivo nesta manha.

Brasil

* Segundo o IBGE, o IPCA fechou dezembro com alta de 0,33% ante um avanco de 0,18% em novembro. O indice veio em
linha com as expectativas, com o resultado acumulado em 12 meses de 4,26% até dezembro.



Mundo

Na Zona do Euro, as vendas no varejo subiram 0,2% em novembro ante outubro, segundo dados com ajustes sazonais
publicados pela Eurostat. O resultado veio um pouco acima da expectativa do mercado (0,1%).

Na Alemanha, a producao industrial subiu 0,8% em novembro ante outubro, segundo dados com ajustes sazonais
publicados pelo Destatis. O resultado surpreendeu o mercado que previa queda de 0,7% no periodo.

Na China, o indice de precos ao consumidor (CPI) subiu 0,8% em dezembro ante igual més do ano anterior, segundo
NBS. O resultado ficou acima da expectativa do mercado, que previa queda anual de 0,2%.

Nesta manha, as bolsas asiaticas fecharam em alta, a medida que acoes de defesa voltaram a ganhar forca diante de
riscos geopoliticos e também na esteira de dados que mostraram leve aceleracao da inflacao chinesa. As bolsas
europeias avancam. Petréleo sobe.

Para ficar de olho...

* Nos EUA, Dept°. do Trabalho divulga relatério mensal de empregos (payroll) (dez.), as 10:30.
« Nos EUA, Univ. Michigan divulga indice de Sentimento do Consumidor (jan. | prelim.), as 12:00.



O mercado no dia anterior
Mundo

Nos EUA, os principais indices acionarios encerraram o pregao de forma mista. As aces de tecnologia, em especial
as ligadas ao segmento de chips, recuaram e exerceram pressao sobre o Nasdaqg, enquanto os papéis do setor de
defesa registraram valorizacdo. A perspectiva de aumento dos gastos militares proposta pelo presidente
americano, Donald Trump, tende a beneficiar essas empresas, embora permanecam preocupacdes quanto a
trajetoria da divida publica dos EUA. As atencdes se voltaram ainda para os indicadores, na véspera da divulgacao
do payroll. O Dow Jones subiu 0,55%, enquanto o S&P 500 encerrou com alta de 0,01%, e o Nasdaq caiu 0,44%. Na
Europa, as bolsas fecharam majoritariamente em alta, com o rali dos papéis do setor de defesa em destaque. Além
disso, as tensdes em relacao a Groenlandia persistem. Em Londres, o FTSE 100 fechou em queda de 0,04%, e em
Frankfurt, o DAX subiu 0,02%.

Brasil

No mercado doméstico, o Ibovespa manteve desempenho positivo ao longo da tarde, preservando o patamar dos
162 mil pontos e encerrando o pregao na maxima do dia, préximo dos 163 mil. O principal impulso veio dos papéis da
Petrobras, beneficiados pela alta superior a 3% nos precos do petréleo, em movimento de correcao parcial das
perdas recentes e com a situacao na Venezuela permanecendo no radar dos investidores. Em sentido oposto, os
mercados de cambio e de juros mostraram pouca variacao, embora a parte curta da curva de DI tenha apresentado
leve viés de alta, refletindo a expectativa pela divulgacao do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).
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162.936 35,46%
6.921 17,68%

10.045 22,90%

25.127 26,21%
51.117 28,13%

-35,38%
-0,40 p.p.

-12,88%
12,62%
-3,53%

348,97
68,92
134,61

2.266,21

(Valores do iltimo pregao fechado até as 7:00 da data de referéncia) FONTE: Broadcast e Sicredi
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Inflacdo ao consumidor (dez.) - Zona do Euro
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