
• Sem divulgações.

Brasil

morning call 03-12-2025

Nesta quarta-feira, o foco dos mercados globais se concentra nos EUA, com a divulgação do
relatório ADP de empregos no setor privado, dos dados de produção industrial de setembro e
dos índices de gerentes de compras (PMIs), a apenas uma semana da próxima decisão de
juros do Fed. Na Europa, o destaque é a participação da presidente do BCE, Christine Lagarde,
no Comitê de Assuntos Econômicos e Monetários do Parlamento Europeu. Internamente, com
a agenda esvaziada de indicadores e sem eventos relevantes envolvendo autoridades, o foco
recai sobre o PMI, enquanto os dados vindos dos EUA seguem no radar dos investidores. O
tom positivo das bolsas lá fora tende a dar suporte ao Ibovespa. Além disso, a conversa por
telefone, ontem, entre os presidentes Lula e Trump tende a ser bem recebida pelos mercados.



Mundo

Para ficar de olho... 

• Na Zona do Euro, o índice de preços ao produtor (PPI) caiu 0,5% na comparação anual de outubro, segundo a Eurostat.
O resultado veio em linha com a previsão do mercado. No confronto mensal, o PPI do bloco subiu 0,1% em outubro.

• Na Zona do Euro, o índice de gerentes de compras (PMI) composto, que engloba serviços e indústria, avançou de 53 em
outubro para 53,6 em novembro, segundo S&P. O indicador ficou acima da estimativa inicial, de 52,4.

• Na China, o PMI composto diminuiu de 51,8 em outubro para 51,2 em novembro, tocando o menor patamar em quatro
meses, segundo pesquisa divulgada pela S&P Global em parceria com a RatingDog.

• Nesta manhã, as bolsas asiáticas fecharam mistas, com o ganho de 1% em Tóquio puxado por ações de empresas de
semicondutores. As bolsas europeias e os futuros de NY operam em alta. O petróleo sobe.

• Nos EUA, ADP publica relatório sobre criação de empregos no setor privado (nov.), às 10:15.
• Nos EUA, Fed divulga Produção industrial (set.), às 11:15.
• Nos EUA, S&P Global divulga PMI composto (nov. | final), às 11:45.
• Nos EUA, ISM divulga PMI de serviços (nov.), às 12:00.
• No Brasil, S&P Global divulga PMI composto (nov.), às 10:00.



Mundo
Nos EUA, as bolsas encerraram o pregão em leve alta. As perdas de mais de 1% nos setores de energia e materiais
básicos foram compensadas por avanços robustos de empresas de tecnologia e companhias ligadas ao bitcoin. O
alerta sobre o consumo americano, feito por um alto executivo da Procter & Gamble (P&G), alimentou expectativas
em relação aos dados econômicos do país que serão divulgados até o fim da semana. O Dow Jones fechou em alta
de 0,39%, o S&P 500 subiu 0,24%, e o Nasdaq avançou 0,59%. Na Europa, os mercados acionários fecharam sem
direção única, enquanto o sentimento de risco global tenta firmar recuperação. O movimento foi apoiado por
expectativas renovadas de cortes de juros pelo Fed, apesar da sinalização de alta pelo Banco Central do Japão.
Investidores também acompanharam a nova rodada de negociações sobre a guerra na Ucrânia e a divulgação de
dados econômicos na região. Em Londres, o FTSE 100 recuou 0,01%, enquanto em Frankfurt o DAX avançou 0,51%.

Brasil
Nesta terça-feira, o Ibovespa ganhou força à tarde, renovando as máximas intradia e estabelecendo novo recorde
histórico de fechamento, ao terminar o dia em 161.092,25 pontos, alta de 1,56%. A alta foi sustentada por um avanço
das blue chips – bancos, Petrobras e Vale – e pelo bom desempenho das ações cíclicas, na esteira da intensificação
da queda dos juros futuros. Perto do fim da sessão, o índice consolidou a faixa dos 161 mil pontos após o presidente
dos EUA, Donald Trump, relatar ter tido “boa conversa” com o presidente Lula, confirmando relatos do Planalto
sobre o diálogo. Os DIs, que já recuavam pela manhã em sintonia com o câmbio, aprofundaram o movimento ao
longo da tarde, em meio ao alívio na curva dos Treasuries e à aprovação, pela Comissão de Assuntos Econômicos
(CAE) do Senado, do projeto que aumenta a tributação de fintechs, bets e Juros sobre Capital Próprio (JCP). A decisão
da CAE também deu suporte ao real, intensificando o movimento de queda do dólar visto no exterior: a moeda
fechou em baixa de 0,56%, cotada a R$ 5,33/US$.

O mercado no dia anterior



(Valores do último pregão fechado até às 7:00 da data de referência)            FONTE: Broadcast e Sicredi 
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Ibovespa 161.092 1,56% 1,27% 33,93%
S&P 500 (EUA) 6.829 0,25% -0,29% 16,11%

FTSE 100 (Londres) 9.702 -0,01% -0,19% 18,71%
DAX (Alemanha) 23.711 0,51% -0,53% 19,10%

Nikkei 225 (Japão) 49.303 0,00% -1,72% 23,58%

CDS Brasil (5 a.) 140,30 -1,06% -0,36% -34,53%
T-note (10 a.), em p.p. 4,09 0,00 p.p. 0,08 p.p. -0,48 p.p.

Juro DI - 1 ano, em % a.a. 13,73 -0,03 p.p. -0,02 p.p. -1,66 p.p.
Juro DI - 2 anos, em % a.a. 12,83 -0,07 p.p. -0,03 p.p. -3,10 p.p.
Juro DI - 5 anos, em % a.a. 12,89 -0,09 p.p. -0,07 p.p. -2,72 p.p.

Juro DI - 10 anos, em % a.a. 13,04 -0,12 p.p. -0,12 p.p. -1,95 p.p.

Real/Dólar 5,33 -0,56% -0,18% -13,86%
Euro/Dólar 1,16 0,13% 0,22% 12,28%

Bitcoin/Dólar 92.967 1,74% 2,82% -0,87%

Boi Gordo(R$/arroba) 345,42 0,43% 0,14% -2,42%
Milho(R$/saca) 69,47 1,24% 2,58% 10,88%

Soja(R$/saca) 142,02 0,19% 0,06% 1,87%
Café (R$/saca) 2.231,43 -0,09% -0,95% 0,12%
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Agenda

* divulgação sujeita a atrasos.

Boletim Focus (semanal) – Brasil
PMI industrial S&P (nov.) – R. Unido, Zona do Euro, EUA
PMI industrial ISM (nov.) – EUA

segunda
01/12

Produção industrial (out.) - Brasil
Inflação ao consumidor (nov.) – Zona do Euro
Taxa de desemprego (out.) - Zona do Euro
Relatório Jolts (set.) – EUA
PMI serviços Caixin (nov.) - China

terça
02/12

PMI composto (nov.) – Zona do Euro, R. Unido, EUA
Inflação ao produtor (out..) – Zona do Euro
Relatório de empregos ADP (nov.) – EUA
Produção industrial (set.) – EUA
PMI serviços ISM (nov.) – EUA

quarta
03/12

PIB (3º tri/25) – Brasil
Vendas no varejo (out.) – Zona do Euro

quinta
04/12

IGP-DI (nov.) – Brasil 
PIB (3º tri/25) – Zona do Euro
PCE (set.) – EUA
Univ. Michigan: confiança do consumidor (dez. | prel.) – EUA

sexta
05/12
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Econômica no momento em que o texto é produzido, podendo ser alteradas posteriormente. O Banco Cooperativo Sicredi S.A. não se responsabiliza por
atos/decisões tomadas com base nos dados divulgados nesse relatório.
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