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A Sicredi Asset Management é responsável pela gestão de mais 

de R$ 157 bilhões em patrimônio, sendo considerada a 10ª 

maior gestora do Brasil e a 7ª maior em investimentos de renda 

fixa, segundo a ANBIMA. Como parte de um sistema 

cooperativo, nossa missão é valorizar o relacionamento, oferecer 

soluções financeiras que agreguem renda e contribuir para a 

melhoria da qualidade de vida dos nossos associados e das 

comunidades onde atuamos.

Buscamos incessantemente oferecer produtos de qualidade, 

consistentes e acessíveis aos nossos investidores. Somos 

responsáveis por aplicar os recursos de nossos associados de 

acordo com suas necessidades e perfis de risco, garantindo 

segurança, transparência e alinhamento com seus objetivos.

Possuímos excelente classificação de gestão da Fitch Ratings.

+R$ 157 bilhões
sob gestão

+158
fundos e carteiras geridos

7ª maior
gestora de renda fixa

10ª maior
gestora do Brasil

4ª maior
gestora em número de RPPS

+500
cotistas RPPS
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Cenário Econômico

O Banco Central deve manter a Selic no nível atual até o fim

de 2025, adotando postura cautelosa nas próximas reuniões

do Copom. O ciclo de cortes deve começar apenas em março

de 2026, com redução inicial de 25 pontos-base e ritmo

moderado, equilibrando estímulo à atividade e controle da

inflação diante das incertezas internas e externas. Entre os

riscos, destacam-se possível desaceleração do mercado de

trabalho e aumento da inadimplência, que podem afetar o

consumo, enquanto a reforma do IRPF e o novo consignado

privado tendem a impulsionar a renda. Além disso, eleições e

incertezas globais ligadas a riscos geopolíticos reforçam a

necessidade de prudência na política monetária.

O IPCA-15 de outubro subiu 0,18%, abaixo da mediana

(0,21%). Em 12 meses, caiu de 5,3% para 4,9%, reforçando a

desinflação. Surpresas vieram de bens duráveis e passagens

aéreas, enquanto serviços intensivos em trabalho tiveram leve

pressão (0,42%). Núcleos recuaram para cerca de 4,0% na

média móvel trimestral dessazonalizada, indicando cenário

mais benigno.Destaques: queda nos seguros de veículos

reduziu serviços subjacentes; energia elétrica, gasolina e

aluguel contribuíram marginalmente para alta. Projeção do

IPCA foi revisada para 4,5% em 2025 e 4,1% em 2026, ainda

acima da meta do BC.

15,00%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

Taxa Selic (% a.a.)

4,6%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

Inflação ao Consumidor (IPCA, % 12M)



Classificação da informação: Uso Irrestrito

Cenário Econômico

indicador de atividade econômica do Banco Central (IBC-Br)

sugere trajetória de desaceleração gradual da atividade, com

recuo de 1,4% desde o pico recente em abril. Apesar do

crescimento de 0,4% m/m do IBC-Br em agosto, entendemos

que os dados de atividade seguem apontando uma perda de

fôlego após a expansão observada no primeiro semestre. Esse

movimento reflete o impacto da política monetária restritiva

e da moderação no consumo.

Entre os setores, serviços permanecem como o segmento

mais resiliente, enquanto a produção industrial e as vendas

no varejo mostram maior volatilidade e desempenho mais

fraco. Nesse sentido, a projeção para o PIB deste ano segue

em 2,2%, refletindo um crescimento moderado diante do

cenário de desaceleração. Essa estimativa considera a

resiliência do setor de serviços e a perda de ritmo nos demais

segmentos.

Após os estresses que levaram o câmbio a R$ 5,50/US$, o real

se fortaleceu e fechou o mês próximo de R$ 5,40/US$,

sustentado pelo elevado diferencial de juros, ampliado após o

corte de 0,25 p.p. pelo Fed e pela expectativa de manutenção

da Selic até o fim de 2025. No mercado emergente, o

diferencial também avançou, chegando a 7,9 p.p., ajudando a

conter a pressão sazonal de alta do dólar no fim do ano.Os

principais riscos permanecem ligados à incerteza externa,

com o apagão de dados nos EUA e a falta de acordo sobre o

orçamento (“shutdown”), fatores que podem reduzir o

apetite ao risco dos investidores.
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2022 2023 2024 2025 2026

PIB 3,0% 2,9% 3,4% 2,2% 1,8%

Selic 13,8% 11,8% 12,3% 15,0% 12,0%

IPCA (12 meses) 5,8% 4,6% 4,8% 4,5% 4,1%

Câmbio R$/USS 5,22 4,84 6,19 5,40 5,55

Fontes: Sicredi Asset e Quantum

Novembro Ano 12m 24m 36m

Poupança 0,68% 6,83% 8,09% 15,66% 25,25%

CDI 1,28% 11,76% 13,73% 26,17% 43,17%

IRF-M 1,37% 15,93% 13,36% 22,79% 39,02%

IRF-M 1 1,29% 12,25% 13,72% 25,22% 42,19%

IMA-B 1,05% 10,57% 7,80% 13,74% 24,80%

IMA-B 5 1,03% 9,42% 9,53% 19,99% 31,54%

Fechamento Novembro Ano 12m 24m 36m

Ibovespa 149.540,43 2,26% 24,32% 14,47% 32,17% 30,56%

SMLL 2.255,19 0,43% 27,85% 11,87% 15,39% 0,08%

IFIX 3.593,58 0,12% 15,32% 12,06% 13,88% 20,04%

S&P 500 6.840,20 2,27% 16,30% 17,66% 63,10% 75,34%

NCIS - Nasdaq Crypto Index 5.552,18 -5,43% 15,15% 54,28% 194,45% 335,36%

Fechamento Novembro Ano 12m 24m 36m

Brent 65,44 -4,50% -12,26% -10,61% -24,63% -30,85%

Ouro 694,66 5,77% 33,72% 34,24% 114,27% 146,52%

Soja 1.115,25 11,33% 10,37% 14,21% -14,90% -19,64%

Milho 430,50 3,24% -5,70% 8,17% -9,42% -37,22%

Fechamento Novembro Ano 12m 24m 36m

Dólar 5,38 1,24% -13,05% -6,85% 6,46% 0,73%

Euro 6,21 -0,44% -3,45% -1,04% 16,25% 17,00%

Libra 7,08 -1,07% -8,85% -5,95% 15,29% 14,37%
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Fundo Mês Ano 12m 24m Classe

Sicredi Liquidez Empresarial 99,73% CDI 99,96% CDI 99,55% CDI 99,92% CDI Liquidez

Sicredi CDI 97,92% CDI 99,94% CDI 99,71% CDI 100,68% CDI Renda Fixa Baixo Risco

Sicredi Baixo Risco 97,19% CDI 100,48% CDI 100,24% CDI 101,63% CDI Crédito Baixo Risco

Sicredi Corporativo 91,52% CDI - - - Crédito Corporativo

Sicredi IMA-B 5 1,01% 9,22% 9,39% 19,73% Inflação Curta

Sicredi IMA-B 1,03% 10,43% 7,53% 13,21% Inflação

Sicredi IRF-M 1 1,31% 12,21% 13,45% 24,97% Prefixado Curto Prazo

Sicredi IRF-M 1,43% 15,95% 13,17% 22,18% Prefixado

Sicredi Bolsa Americana 3,17% 23,67% 26,58% 84,39% Bolsa Americana

Sicredi ESG 1,17% 26,83% 12,71% 24,56% Bolsa Local ESG
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Os produtos expostos nesta página, bem como o percentual de alocação em cada fundo, e seu respectivo

enquadramento estão de acordo com a resolução CMN 4.963/2021 e alterações posteriores. As informações abaixo

estão segregadas pelo enquadramento a CMN 4.963, não refletindo o risco específico de cada produto. Consulte a

lâmina de informações essenciais e o regulamento de cada produto em sicredi.com.br/investimentos.

Portfólio Sicredi para RPPS



Classificação da informação: Uso Irrestrito

Fundos de Investimento
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Fundos de Investimento
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Fundos de Investimento
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