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Atribuicao de Performance e Perspectivas

Em setembro, o fundo registrou retorno de 3,92%, frente a 3,40% do Ibovespa. No acumulado do ano, o
desempenho é de 23,07%, ante 21,58% do indice.

A principal contribuicao positiva no més veio da Eletrobras, que se beneficia de uma perspectiva cada
vez mais construtiva para os precos de energia no longo prazo — cenario que valoriza seus ativos
hidrelétricos. Com a expansdo de fontes intermitentes, como solar e eolica, a capacidade da
companhia de gerar energia de forma flexivel em momentos de pico de demanda se torna um
diferencial estratégico altamente valorizado pelos investidores. Além disso, a forte geracao de caixa e
a expectativa de distribuicdo de dividendos robustos reforcam a visdo de que a empresa vive um ponto
de inflexao positivo.

Por outro lado, setembro foi desafiador para a Lojas Renner, refletindo a postura mais cautelosa de
parte do mercado em relacdo ao momento da companhia. A expectativa de crescimento mais
moderado no curto prazo, somada a percepgao de que o negocio alcangou um estagio de maior
maturidade, levou a preferéncia dos investidores por outras oportunidades dentro do setor.

Posicionamento

Apesar das recentes mudancas no cenario de juros nos Estados Unidos e no Brasil, mantivemos nossa
estratégia inalterada, com foco em empresas e setores mais conservadores, bons pagadores de
dividendos e com maior liquidez.

Atualmente, as maiores exposi¢coes da carteira estdo nos setores de Bancos, Utilities e Petréleo & Gas.

“As informagdes contidas nesse documento referem-se as varias empresas componentes do Grupo Vinci e/ou seus respectivos produtos, tém carater
meramente informativo e estdao sujeitas a mudangas sem qualquer tipo de notificagdo prévia. Fundos de investimento que utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua polftica de investimentos podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.
Contudo, a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxa
de saida, se houver previsao no Regulamenlu. Os fundos podem estar expostos a signiﬁcativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos
dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia da Vinci, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, e da Lamina de Informacoes
Essenciais dos fundos de investimento em que deseja aplicar. Para mais informagdes e Materiais de Divulgacao dos fundos da Vinci Partners, acesse

www.vincipartners.com/distribuigao.”
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O Fundo tem como objetivo aplicar em acdes de empresas com histérico consistente ou com boas expectativas
de distribuic@o de resultados através do pagamento de dividendos e/ou juros sobre capital proprio e que

Data de Inicio possuam grande potencial de valorizagdo no longo prazo a partir de uma sélida analise fundamentalista.
31/03/2011

L Dados do Fundo Risco vs. Retorno
Classificacao ANBIMA
Acées Dividendos Patriménio Liquido: R$ 20.357.922,55 Fundo IBOV
Cédigo ANBIMA: 270466 Cota: 444,9829720 Retorno Anualizado 10,88% 5,38%
Mo PL Médio 12 meses: R$ 21.836.968,90 Volatilidade Anualizada 19.59%  23,33%
Inicial: R$ 500,00 % de meses acima do bench. 55% 0%
Mov. minima: R$ 500,00 % de meses abaixo do bench. ~ 45% 0%

Saldo minimo: RS 500,00
Horério solicitagao: 14h30
Aplicagao: Conversao D+1

Desde o inicio do Fundo

il Rentabilidade
Caréncia: No Ha jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12M Acum
Resgate (conversdo): D+12 2025 529% -2,31% 4,23% 5,02% 1,87% 1,18% -545% 7,93% 3,92% - - - 23,07% 10,41% 344,98%
—n IBOV 4.86% -2,64% 6,08% 3,69% 145% 133% -417% 628% 3,40% - - - |21,58% 10,94% 113,21%
o i 2024 -4227% 1,13% -0,68% -2,52% -3,90% 1,21% 2,71% 596% -3,07% -2,08% -4,10% -4,46% |-13,71%-13,71% 261,56%
Resgate (pagamento): 2 dia
(s) tteis apés a conversao IBOV -4,79% 099% -071% -170% -304% 148% 302% 654% -308% -1,60% -312% -4,28% |-10,36%-10,36% 7537%
Taxa de saida: Nao ha Rentabilidade acumulada calculada desde o inicio do Fundo,
Taxa de Administracdo Histérico de Rentabilidade
3% ao ano sobre o 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
patrimoénio liquido do fundo, FUNDO 18,85% 2857% -4,55% -2,84% -412% 34,01% 21,19% 12,11% 44,75% 324% -12,41% 7,44% 20,43% -
incluindo taxa de custodia IBOV -17,25% 7,40% -1550% -2,91% -13,31% 38,93% 26,86% 1503% 3158% 292% -11,93% 4,69% 22,28% -
Taxa de Performance
N&o ha Rentabilidade Acumulada vs. Benchmark
Tributacao 300%
15% sobre a rentabilidade 200%
da cota do fundo no resgate .
(se aplicavel) 100%
0%
VINCI EQUITIES GESTORA DE jan-12  jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24 jan-25 jan-26
RECURSOS Fundo (344.98%) IBOV (113.21%)
Avenida Brigadeiro Faria O indice Ibovespa é mera referéncia econémica, e néo parametro objetivo do Fundg 0
Lima, 3555, ANDAR 10 E 11 L . N
PART - S3o0 Paulo - SP Exposicao Setorial Concentragéo
CEP: 04538133
Tel: (11) 3572-3700 sadde 75.20%
Industrial 75,00%
Telecom ™o 59,72%
Administrador Shopping Centers === 50.00%
BEM DTVM Servicos Financeiros  mm— o 40,03%
Consumo e Varejo  m— 26,41%
. . . Logistica  me— 25,00%
Distribuidor —
VINCI EQUITIES GESTORA DE [ 1 —— 000
RECURSOS ol s S Top 3 Tops Top 10 Top15
Av. Brig. Faria Lima, 2277 - l:‘ e
14° andar - Jd. Paulistano -
S&o Paulo - SP 0,0% 50%  10,0%  150%  20,0%  250%
CEP: 01452-000
Tele (i) Se72-8770 Contribuicéo por Setor Exposi¢do por Market Cap
Custodiante utros — I o
Banco Bradesco S.A. Agronegccio —
Papel & e 75,00%
. Consumo_re Yargjo L o
AUdItor Servigos Flnaencleecl?g; — 50,00%
KPMG Auditores shogg.l.i% A entare —
Independentes M ade — 25,00%
ki  — 0.00% 128% o
a = Bgavnc_os S 0,00% — -
Dados para Aplicacao Utilities <R$1B SR$1B<R$  >R$5B<RS R$ 108 >
Favorecido: VINCI SELECAO 05%  00%  05%  10%  15%  2.0% 58 108
FIA

CNPJ: 12.287.682/0001-44
Banco: Banco Bradesco S.A.
(237)

Agéncia: 2856-8

Conta Corrente: 642074-5

O presente relatorio tem carater meramente informativo e foi realizado pela Vinci Solugdes de Investimentos Ltda. ou Vinci Gestora de Recursos Ltda ou Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda (*Vinci®). Este relatério nao

= constitui o extrato mensal oficial de seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergéncia entre as informacdes contidas neste relatério e aquelas contidas no extrato mensal emitido
’ /\ Autorregulacdo g ( ) o ¢ a

pelo administrador do Fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerao sobre as informagdes deste relatorio. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido & adogéo de métodos diversos de calculo
A N B I M A e apresentagao. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatdrio & liquido das despesas dos Fundos (i.e. honorérios, comissdes e impostos). A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. A rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros e no contam com garantia de retorno da Vinci, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

Garantidor de Créditos (FGC). Para avaliagao da performance de quaisquer fundos de investimentos, ¢ recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. As comparagdes a certos indices de mercado
foram incluidas para referéncia apenas e n&o representam garantia de retorno pela Vinci. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar a perda do total do capital investido. Os investimentos do Fundo apresentam riscos para o investidor. Os
fundos de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengéo,
liquidacao, regime de administracéo, faléncia e recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, e da
Lamina de Informages Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposigao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras
ages ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material




