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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora do

SulAmérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Osasco - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contébeis do SulAmérica Infra Fundo Incentivado de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composi¢céo e
diversificagéo da carteira em 31 de margo de 2025 e a respectiva demonstracéo da evolugéo do
patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do SulAmérica Infra Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa em 31 de margco de 2025 e o
desempenho de suas opera¢fes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seqguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contibeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢gdes contdbeis como um todo e na formacgéo de nossa
opinido sobre essas demonstracdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentéarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstrag@es contabeis tomadas em conjunto.

Ndés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragBes contabeis”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢bes significativas nas
demonstra¢cdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstra¢cdes contabeis do Fundo.
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Avaliacdo de investimentos em titulos de emissao privada

Conforme apresentado no demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira, em 31 de
marco de 2025, a carteira de investimentos em titulos de emissao privada representava 96,56%
do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracgéo do valor justo das
cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstragées contabeis tomadas em
conjunto, a carteira de investimentos em titulos de emisséo privada foi considerada o principal
assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informacdes
divulgadas nos sistemas dos 6rgédos custodiantes da posi¢do dos titulos de emissédo privada
detidas pelo Fundo e a verificacdo da correta valorizac@o dos investimentos em titulos de emisséo
privada através da reprecificacdo desses titulos utilizando cota¢des divulgadas no mercado
secundario.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em titulos de emissdo privada, que esta consistente com a avaliacdo da
Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo sao aceitaveis, no contexto das demonstra¢des contabeis tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢gdes contabeis

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstra¢gBes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos
Fundos de Investimento Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstra¢gdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contébeis, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢c8es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracfes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatdério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢bes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
qguando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisfes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgédo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar dlvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Bes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstra¢des contabeis,
inclusive as divulgacfes e se as demonstracbes contabeis representam as correspondentes
transagfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragfes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 27 de junho de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-034519/0

Folu Fomton Shiono
Felipe Fanton Schiavo
Contador CRC- SP-324473/0



Demonstrativo da Composicao e Diversificacéo da Carteira

Més/Ano: 31 de margo de 2025

Nome do Fundo: SulAmérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa CNPJ:  22.759.995/0001-01

Administradora: Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ:  32.206.435/0001-83
Aplicacdes - Especificagdes Quantidade Custo Mercado / % sobre o
Total R$ Realizacdo patriménio
mil R$ mil liquido
Disponibilidades 1 -
Banco conta movimento 1 -
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 1.774 1.774 4,26
Notas do Tesouro Nacional - Série F 2.014 1.774 1.774 4,26
Titulos publicos 228 228 0,55
Letras Financeiras do Tesouro 14 228 228 0,55
Debéntures 42.944 40.235 96,56
AES Tieté Energia S.A. 2.302 3.109 2.940 7,06
Concessionaria de Rodovias do Int. Paulista S.A. 2.997 3.133 2.897 6,95
Cemig Distribuic&o S.A. 2.715 3.011 2.794 6,71
Engie Brasil Energia S.A. 2.548 2.546 2.475 5,94
Cia.de Saneamento Parana-SANEAPAR 1.527 2.614 2.439 5,85
Cia. de Saneamento de M. Gerais Copasa MG 2.141 2.342 2.167 5,20
Autopista Planalto Sul S.A. 2.092 2.229 2.089 5,01
Rumo S.A. 1.447 2.028 1.909 4,58
Cia. Saneamento Basico do E.S.P. - Sabesp 1.239 1.705 1.642 3,94
Omega Geragdo S.A. 1.142 1.643 1.508 3,62
Copel Distribuicao S.A. 1.353 1.616 1.484 3,56
Companhia de Concessdes Rodoviarias 1.497 1.563 1.477 3,54
Energisa Transmissdo de Energia S.A. 963 1.395 1.346 3,23
Companhia Paulista de Forga e Luz 905 1.371 1.279 3,07
TIMS.A. 1.062 1.308 1.247 2,99
CIA Energetica do Rio Gde.Norte - COSERN 1.063 1.219 1.121 2,69
Rumo Malha Paulista S.A. 1.000 1.243 1.090 2,62
Eletropaulo Metropolitana Elet. de S.P. S.A. 801 1.126 1.065 2,56
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA 1.000 1.021 1.022 2,45
Companhia Riograndense de Saneamento 1.000 964 900 2,16
Cia. de Agua e Esgoto Ceara CAGECE 671 854 794 1,91
Cia. de TelecomunicacGes do Brasil Central 751 888 792 1,90
SPE Saneamento Rio 4 S.A. 624.200 659 616 1,48
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 593 655 605 1,45
CTEEP - Cia. de Trans. Energia Elétrica Paulista 500 632 599 1,44
Cia. Estadual de Distribuic&o de Energia Elétrica 500 605 570 1,37
Trans. Alianca de Energia Elétrica S.A. 419 453 407 0,98
SPE Saneamento Rio 1 S.A. 398.388 420 393 0,94
Petréleo Brasileiro S.A. 249 330 317 0,76
Movida Locacéo de Veiculos S.A. 145 155 150 0,36
Alianca Geragao de Energia S.A. 117 107 101 0,24
Total do ativo 42.238 101,37
Valores a pagar 570 1,37
Cotas a Resgatar 517 1,24
Taxa de Gestao 18 0,04
Taxa de Distribuicdo 12 0,03
Taxa de Administragéo 11 0,03
Auditoria e Custddia 9 0,02
Taxa de Fiscalizagéo - CVM 3 0,01
Patrimonio liquido 41.668 100,00
Total do passivo e Patrimdnio liquido 42.238 101,37

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contébeis.



Demonstracdo da Evolucédo do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e de 2024

Nome do Fundo: SulAmérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa CNPJ:  22.759.995/0001-01

Administradora: Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ:  32.206.435/0001-83

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

2025 2024
Patrimodnio liquido no inicio dos exercicios

Representado por 3.309.741,441 cotas a R$ 18,769608 cada 62.123

Representado por 2.964.348,706 cotas a R$ 16,432843 cada 48.713
Cotas emitidas nos exercicios

817.012,663 cotas 15.489

1.111.571,383 cotas 20.197
Cotas resgatadas nos exercicios

2.021.004,686 cotas (33.154)

766.178,648 cotas (10.675)
Variacdo no resgate de cotas nos exercicios (5.896) (2.657)
Patriménio liquido antes do resultado 38.562 55.578
Resultado dos exercicios
Renda fixa e outros ativos financeiros 3.616 6.982

Apropriacdo de rendimentos 6.225 8.004
Resultado nas negociagdes 100 13
Valoriza¢do/desvalorizacdo a pre¢o de mercado (2.709) (1.035)
Demais receitas 151 -
Ganhos com derivativos 151 -
Demais despesas (661) (437)
Auditoria e custodia (51) (34)
Corretagens e taxas (1) -
Perdas com derivativos (86) -
Publicaces e correspondéncias 3) 3)
Remuneracdo da administracdo (166) (127)
Servigos contratados pelo fundo (341) (261)
Taxa de fiscalizagdo CVM (13) (12)
Total do resultado dos exercicios 3.106 6.545
Patriménio liquido no final dos exercicios
Representado por 2.105.853,401 cotas a R$ 19,786862 cada 41.668
Representado por 3.309.741,441 cotas a R$ 18,769608 cada 62.123

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es contabeis.
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Sulamérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O SulAmérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo™)
iniciou suas atividades em 10 de maio de 2017, e foi constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de durag&o. Destina-se a investidores em geral que buscam a
valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros, e tem
por objetivo aplicar seus recursos, preponderantemente, em debéntures de infraestrutura que
atendam aos critérios de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/2011, que venham a ser
selecionados pela Gestora e que atendam aos requisitos do regulamento do Fundo. O Fundo
possui compromisso de concentragdo de, no minimo, 80% da sua carteira em ativos financeiros
de renda fixa via investimento direto ou sintetizados via derivativos, tendo como principais
fatores de risco de sua carteira a variacdo da taxa de juros, de indice de pregos, ou ambos,
buscando superar o IMA-B 5. O Fundo realiza opera¢Ges nos mercados de derivativos com o
objetivo de proteger posi¢des detidas no mercado a vista e/ou de buscar atingir o nivel desejado
de exposicdo da carteira, limitado a uma vez seu patriménio liquido, sendo vedada a
alavancagem.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilacdes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital
investido.

As aplicagdes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Sul América Investimentos Gestora de Recursos
S/A.

Apresentacdo e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstrac6es contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e pelas orientacBes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM). As demonstracdes contébeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na
mensuracdo e avaliagio dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros,
os resultados auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais préaticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
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Sulamérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracéo e por se tratar de
operacOes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango e ajustados ao
valor de mercado em fung&o da classificagdo dos titulos - Nota Explicativa n° 4.

Mercado futuro

Os contratos de operacdes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias
sdo ajustados diariamente pela variagdo das cotacdes divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balc&o. Os ajustes a mercado desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo
vencimento e reconhecidos em lucros ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias,
componentes de “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”.

Corretagens - Derivativos

As despesas de corretagens em operacdes de compra e venda de instrumentos financeiros de
derivativos sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos
financeiros sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengdo de
negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizag&o:

Titulos para negociacdo: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas
e 0s ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto a¢des ndo resgataveis,
para os quais haja a inten¢éo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que
observadas as seguintes condigdes:

e que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes a0 mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacéo editada
pela CVM;



Sulamérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

e (ue todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificacdo de ativos financeiros integrantes
da carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condi¢des acima mencionadas.

(@) Composicdo da carteira
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estao assim
classificados:

Custo Valor de Ajuste a _
Mercado/ Valor de Faixas de

) atualizado ) )
Titulos para negociacao realizacgdo Mercado vencimento
Titulos de emisséo do Tesouro Nacional:
Letras Financeiras do Tesouro 163 163 - Até 1 ano
Letras Financeiras do Tesouro 65 65 - Ap6s1ano
228 228 -
Debéntures:
Trans. Alianca de Energia Elétrica S.A. 453 407 (46) Ap6s1ano
TIM S.A. 1.308 1.247 (61) Apds1ano
SPE Saneamento Rio 4 S.A. 659 616 (43) Ap6s1ano
SPE Saneamento Rio 1 S.A. 420 393 (27) Apos 1ano
Rumo S.A. 2.028 1.909 (119) Apéds1ano
Rumo Malha Paulista S.A. 1.243 1.090 (153) Apos 1ano
Petroleo Brasileiro S.A. 330 317 (13) Ap6s1ano
Omega Geracéo S.A. 1.643 1.508 (135) Apodslano
Movida Locacéao de Veiculos S.A. 155 150 (5) Apo6s1ano
Engie Brasil Energia S.A. 952 938 (14) Até1lano
Engie Brasil Energia S.A. 1.594 1.537 (57) Apés1ano
Energisa Transmissédo de Energia S.A. 1.395 1.346 (49) Até1lano
Eletropaulo Metropolitana Elet. de S.P. S.A. 1.126 1.065 (61) Apds1ano
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Sulamérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contébeis em
31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

CTEEP - Cia. de Trans. Energia Elétrica 632 599 (33)
Paulista
Copel Distribuicéo S.A. 1.616 1.484 (132)
Concessionaria de Rodovias do Int. Paulista 3.133 2.897 (236)
S.A.
Companhia Riograndense de Saneamento 964 900 (64)
Companhia Paulista de Forca e Luz 1.371 1.279 (92)
Companhia Estadual de Distribuicdo de 605 570 (35)
Energia Elétrica
Cia. de ConcessBes Rodoviarias 1.563 1.477 (86)
Cia. Saneamento Basico do E.S.P.-Sabesp 1.705 1.642 (63)
Cia.de Saneamento Parana-SANEAPAR 2.614 2.439 (175)
Cia. de Telecomunicac@es do Brasil Central 888 792 (96)
Cia. de Saneamento de M. Gerais Copasa MG 4 4 -
Cia. de Saneamento de M. Gerais Copasa MG 2.338 2.163 (175)
Cia. Energética do Rio Gde.Norte - COSERN 1.219 1.121 (98)
Cia. de Agua e Esgoto Ceara CAGECE 854 794 (60)
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA 1.021 1.022 1
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 655 605 (50)
Cemig Distribuigéo S.A. 3.011 2.794 (217)
Autopista Planalto Sul S.A. 2.229 2.089 (140)
Alianca Geragéo de Energia S.A. 107 101 (6)
AES Tieté Energia S.A. 3.109 2.940 (169)
42.944 40.235 (2.709)
Total dos titulos para negociagéo: 43.172 40.463 (2.709)

Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

Apos 1 ano

Apos 1 ano
Apos 1 ano

Apos 1 ano
Apos 1 ano
Apos 1 ano

Apos 1 ano
Apbs 1 ano
Apos 1 ano
Apbs 1 ano
Até 1 ano

Apbs 1 ano
Apos 1 ano
Apbs 1 ano
Apos 1 ano
Apbs 1 ano
Apos 1 ano
Apds 1 ano
Apos 1 ano
Apds 1 ano

Pds-fixados: As LFT’s sdo atualizadas pelas cotacGes/taxas divulgadas nos boletins publicados

pela ANBIMA.



Sulamérica Infra Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Titulos privados

Debéntures

Séo atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as
debéntures que nado sao informadas pela ANBIMA é utilizado o fluxo de caixa descontado. As
taxas de desconto/indexadores utilizados sdo informacdes/projecdes divulgadas por boletins ou
publicacdes especializadas (ANBIMA/B3).

Valorizacdo / Desvalorizagdo de investimentos a pre¢o de mercado

Renda Fixa

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na
data do balango no valor de R$ (2.709) (R$ (1.035) em 2024), para renda fixa e outros ativos
financeiros e registrados na rubrica “Valorizagdo/desvalorizagdo a pre¢o de mercado”. Para 0s
titulos negociados no exercicio os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no
exercicio e sao refletidos na conta “Resultado nas negocia¢fes”.

Instrumentos financeiros derivativos

Futuros

Em 31 de marco de 2025, o Fundo ndo possuia operac¢des envolvendo instrumentos financeiros
de derivativos em aberto na carteira. O resultado com operagoes de futuros, no exercicio findo
em 31 de margo de 2025, totaliza R$ 65 (R$ - em 2024) e esta registrado em "Demais receitas-
Ganhos com derivativos" e "Demais despesas - Perdas com derivativos".

Gerenciamento de riscos

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do seu nivel de
exposicao aos riscos, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos. Os niveis
de exposicao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participacao dos principais
executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (ii) sdo aferidos por area de Risco e
Compliance especializada e segregada da mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio
de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos mercados
em que o Fundo atuar:

(@) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial esperada para a carteira, em dado
horizonte de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico, sendo que
a volatilidade e matriz de correlacéo séo calculados pelo procedimento conhecido por EWMA
(volatilidade histérica com alisamento exponencial, que significa atribuir maior peso as
observagbes mais recentes);

(b) Risco de crédito — o gerenciamento do risco de crédito € feito por meio de processo de analise
do ativo e do emissor;
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31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

(c) Monitoramento e controle de alavancagem — alavancagem ¢é a utilizacdo de operac¢des que
expdem o Fundo a mercados de risco em percentual superior ao seu patriménio, com o
consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(d) Teste de estresse — consiste em recalcular o valor da carteira para alguns cenérios, ou
combinacdes deles, representativos de situa¢des de crises ou chogues nos mercados que afetam
a carteira. Em outras palavras, tal anélise objetiva avaliar o comportamento da carteira para
grandes mudancas nas variaveis chaves subjacentes;

(e) Risco de concentracdo — monitoramento e controle da concentragdo da carteira do Fundo;

(f) Risco de liquidez — 0 monitoramento submete a carteira a testes periddicos com cendrios que
levam em consideracdo as movimentagdes do passivo, liquidez dos ativos financeiros,
obrigagdes e a cotizag¢do do Fundo.

A utilizagdo do modelo de controle néo caracteriza a eliminacdo total dos fatores de risco a que
o Fundo esta sujeito. Apesar da administradora utilizar técnicas e procedimentos para manter o
acompanhamento de risco, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar
negativamente a performance do Fundo.

Anélise de sensibilidade

O risco de mercado esta associado as variagdes nos precos de ativos e dos niveis de taxas. A
Administradora utiliza periodicamente para o0 seu gerenciamento de risco os modelos de céalculo
do VaR. Essa avaliacdo é aplicada em todos os fundos abertos, exclusivos e carteiras
administradas de acordo com o seu mandato. O conceito de VaR é muito difundido nos
gerenciamentos de riscos de mercado e tem como objetivo quantificar qual a perda possivel em
um prazo especifico e dentro de um intervalo de confianga. O VaR é uma medida estatistica que
mostra o quanto o fundo poderé perder em 1 dia com 95% de confianga. Portanto, € esperado
gue somente em 5% dos casos haja perda diaria maior que o valor do VaR. Em 31 de margo de
2025, 0 VaR estimado diério do fundo é R$ 0 que representa 0,0006 % sobre o patrimoénio liquido
da mesma data, tendo como principais fatores de risco taxas de juros e inflacéo.

Emisses e resgates de cotas

Emissdo

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de
fechamento do proprio dia do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.
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Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate € convertido pelo valor
da cota de fechamento no quadragésimo quinto dia corrido subsequente ao dia da solicitacdo
de resgate e o crédito é efetuado no primeiro dia Util subsequente a data de conversao das
cotas.

O Fundo pode realizar resgate compulsério de cotas, desde que este seja realizado de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas e ndo seja cobrada taxa de saida,
esta Ultima quando aplicavel, devendo a assembleia geral de cotistas determinar a forma e as
condicbes por meio das quais o referido procedimento € realizado.

Remuneragdo da administradora

Taxa de administracdo

A Administradora recebe, pela prestacdo do servico de administragdo do Fundo, taxa de
administracao equivalente ao percentual anual de 0,80% sobre o valor do patrimonio liquido do
Fundo, provisionada por dia Gtil e paga mensalmente, até o décimo dia Gtil do més subsequente
ao vencido.

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo é de 0,04% ao ano sobre o valor do
patrimdénio liqguido do Fundo, considerando um valor minimo mensal, a ser ajustado
anualmente, determinado no contrato de custddia firmado entre a Administradora e o
custodiante.

No exercicio findo em 31 de marco de 2025, a despesa de taxa de administracdo foi de R$ 507
(R$ 388 em 2024), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servicos
contratados pelo fundo”.

Taxa de performance
A taxa de performance praticada pelo Fundo até 2 de setembro de 2021 era de:

E devida pelo Fundo uma taxa de performance no valor equivalente a 20% da valorizagdo da
cota do Fundo, em cada semestre civil, que exceder 100% do IMA-B 5.

A taxa de performance é provisionada diariamente, com base nos dias Uteis do ano, apés a
deducéo de todas as despesas, inclusive da taxa de administracdo estabelecida acima, para que
seus efeitos reflitam no valor da apuracdo diéria da cota do Fundo e, consequentemente, nos
resgates realizados ao longo dos periodos de apuragéo.

A taxa de performance € paga pelo Fundo observados os seguintes procedimentos:
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(i) Com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada cotista (método do passivo);
(ii) O periodo de apuragdo da taxa de performance é semestral, nos periodos de 1° de julho a
31 de dezembro e de 1° de janeiro a 30 de junho de cada ano; e

(iii) O pagamento da taxa de performance é efetuado até o décimo dia Util do més subsequente
ao periodo de apuracdo respectivo ou na data de resgate, neste caso, calculada pro rata
temporis.

A taxa de performance relativa a cada periodo de apuracao é calculada tendo como base o valor
da cota do Fundo na data de encerramento do ultimo periodo de apura¢do em que tenha
ocorrido a cobranga da taxa de performance ao final de referido periodo.

A remuneracdo estabelecida acima ndo pode ser aumentada sem prévia aprovagdo da
assembleia geral, podendo, contudo, ser reduzida unilateralmente pela Administradora,
devendo tal fato ser comunicado, de imediato a CVM e aos cotistas.

O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024, ndo houve taxa de performance.
O Fundo ndo possui taxa de ingresso e taxa de saida.

Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as opera¢des compromissadas
esté registrado no Sistema Especial de Liquidacgdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.
Os titulos privados, estdo registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

TransagOes com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de marco de 2025 o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

a) Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento
Taxa de Gestdo 336 Sul América Inv. Gest. de Recursos S.A.  Gestor

Taxa de Administracdo 166 Sul América Inv. DTVM S.A. Administrador
Servigos Contratados pelo Fundo 2 Sul América Inv. DTVM S.A. Administrador
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Legislacao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre
a data de aplicagdo e a data do resgate:

[ 22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias;
Il 20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;
Il 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
v 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas ha a retencdo de imposto de renda a aliquota de 15%,
através da diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no Gltimo dia atil dos
meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-4 a aliquota
complementar, calculada em funcdo do prazo decorrido de cada aplicagdo, conforme acima
descrito.

Conforme legislagdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que
sujeitos @ mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracgéo e retencao de imposto de renda na fonte descrita acima néo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor ou por medida judicial.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacéo, em fun¢éo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para
os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca do
IOF.

Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente variagdo do
valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.
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Politica de divulga¢do das informacdes

A divulgacdo das informagBes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,

inclusive por meio de correio eletronico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos Ultimos exercicios sdo as seguintes:

Rentabilidade Patriménio indice de
Data (%) liquido médio mercado (a)
Exercicio findo em 31 de marco de 2025 5,42 62.706 7,26
Exercicio findo em 31 de marg¢o de 2024 14,22 49,538 9,60

(a) Conforme definido no regulamento, o Fundo utiliza o IMA-B 5 calculado e divulgado pela

ANBIMA, como indice de mercado - benchmark — (ndo auditado).
Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

Fundo indice de Mercado (a)
Valor Patrimdnio
Data dacota Liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/03/2024 18,769608
30/04/2024 18,601705 64.409 (0,89) (0,89) (0,19 (0,19)
31/05/2024 18,789817 67.223 1,01 0,11 1,05 0,86
30/06/2024 18,762233 67.521 (0,15) (0,04) 0,18 1,04
31/07/2024 19,050003 67.917 1,53 1,49 1,12 2,17
31/08/2024 19,215734 68.959 0,87 2,38 0,59 2,77
30/09/2024 19,279925 67.991 0,33 2,72 0,40 3,19
31/10/2024 19,318420 67.747 0,20 2,92 0,74 3,95
30/11/2024 19,296225 66.675 (0,11) 2,81 0,36 4,32
31/12/2024 19,116295 62.447 (0,93) 1,85 (0,28) 4,03
31/01/2025 19,438632 55.105 1,69 3,56 1,88 5,99
28/02/2025 19,562884 49.901 0,64 4,23 0,65 6,68
31/03/2025 19,786862 43.775 1,14 5,42 0,55 7,26
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(a) Conforme definido no regulamento, o Fundo utiliza o IMA-B 5 calculado e divulgado pela
ANBIMA, como indice de mercado - benchmark — (ndo auditado).

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os
investimentos em fundos néo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais

Nao hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,
guer desses contra a Administradora do Fundo.

Contrato de prestacdo de servicos de controladoria e custddia

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo observou a contratacdo de servicos prestados pela Ernst &
Young Auditores Independentes S/S Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela
administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
gue preservam a independéncia do auditor, de acordo com o0s critérios internacionalmente
aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Evento subsequente

O Instrumento Particular realizado em 21 de maio de 2025 deliberou, a partir de 23 de maio de
2025, sobre a adaptacédo do regulamento do Fundo aos padrdes exigidos pela RCVM 175, com a
consequente alteracdo da denominacdo social do Fundo, de “Sulamérica Infra Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” para “Sulamérica Infra Fundo de
Investimento Financeiro Incentivado de Infraestrutura Renda Fixa de Responsabilidade
Limitada”.

Outras informac@es

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolucéo
CVM n° 175 (“RCVM 175/2022”) que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacéo de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacéo de servicos
para os fundos, revogando, portanto, a Instru¢gdo CVM n° 555/2014. A referida resolugdo entrou
em vigor a partir de 2 de outubro de 2023. Em 12 de marco de 2024, a CVM emitiu a Resolugéo
CVM n° 200, que posterga o prazo de adaptacao para 30 de junho de 2025.
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