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Opiniéo

Examinamos as demonstragdes financeiras do Sicredi - Fundo de Investimento Institucional
Renda Fixa IRF-M 1 (“Fundo”) que compreendem a demonstracdo da composicdo e
diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2024 e a respectiva demonstracdo da
evolucdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contadbeis materiais e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1 em 31 de dezembro de 2024
e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstragcdes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentérios sobre os resultados de
nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secédo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relacao a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéao de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distorcOes
significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Investimento em titulo de divida emitidos pelo governo

Conforme apresentado na demonstracdo da composicao e diversificacdo da carteira, em 31
de dezembro de 2024, os investimentos em investimento em titulo de divida emitidos pelo
governo (“Titulos Publicos”) representavam 84,59% do patrimoénio liquido do Fundo.
Considerando sua relevancia no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto, os investimentos em Titulos Publicos foram considerados como o principal assunto
de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria sobre os investimentos em Titulos Publicos incluiram,
entre outros, a inspecdo documental do extrato de custodia emitido pelo custodiante, o
recalculo do valor justo dos Titulos Publicos com base em precos cotados em mercado ativo
e a revisdo da apresentacdo e divulgacdes constantes nas demonstracdes financeiras do
Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em
Titulos Publicos, que esta consistente com a avaliacdo do Administrador do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo para
reconhecimento, mensuracéo e divulgacao dos Titulos Publicos sdo aceitaveis, no contexto
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstra¢cdes financeiras

O Administrador do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, o Administrador do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracgdes financeiras, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador do Fundo.

Concluimos sobre a adequacado do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contéabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigcbes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes financeiras representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0S responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria,
a menos gue lei ou regulamento tenha proibido divulga¢éo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgéo para o interesse publico.

Séo Paulo, 12 de margo de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/F




Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstra¢cfes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

% sobre o
Aplicacoes/Especificacao Quantidade Custo total Mercado/realizacao patriménio
liquido
Operacoes compromissadas (a) 14.831 12.374 12.374 1,34
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 14.825 12.279 12.279 1,33
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 6 95 95 0,01
Titulos Publicos 49.340 778.758 779.122 84,59
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 49.340 778.758 779.122 84,59
Titulos Privados 1.973 129.494 130.125 14,13
Letras Financeiras 1.973 129.494 130.125 14,13
Banco Bradesco S.A. 369 37.118 37.217 4,04
Banco Pactual S.A. 581 33.124 33.361 3,62
Banco ABC do Brasil S.A. 273 15.661 15.755 1,71
Banco Panamericano S.A. 236 13.054 13.136 1,43
Banco Votorantim S.A. 212 11.824 11.878 1,29
Banco XP S.A. 176 10.474 10.521 1,14
Banco Safra S.A. 62 4.452 4.462 0,48
Banco PBN Paribas S.A. 64 3.787 3.795 0,41
Instrumentos financeiros derivativos
Mercado futuro 9.494 - 35 0,00
Posicao comprada 9.494 - 35 0,00
Disponibilidades (a) 6 0,00
Total do Ativo 921.662 100,07
Instrumentos financeiros derivativos 24 0,00
Mercado futuro 24 0,00
Posicao vendida 24 0,00
Valores a Pagar 619 0,07
Patrimdnio Liquido 921.019 100,00
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 921.662 100,07
(a) Saldo e/ou transacgao efetuada com a interveniéncia do administrador do Fundo
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
2024 2023




Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstra¢cfes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios

Totalde 329.812.028,700 cotas a R$ 2,415668 cada uma 796.716
Totalde 200.657.640,844 cotas a R$ 2,130198 cada uma 427.440

Cotas emitidas

109.170.172,880 cotas 275.871

177.305.420,030 cotas 406.072
Cotas resgatadas

89.882.293,460 cotas (205.380)

48.151.032,170 cotas (94.457)
Variacoes no resgate de cotas (24.580) (15.304)

Composicao dos resultados dos exercicios

Patrimdnio liquido antes dos resultados dos exercicios 842.627 723.751
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 94.695 73.099
Apropriacao de rendimentos 93.944 72.445
Valorizacao (desvalorizacdo) a pre¢o de mercado 564 443
Resultado nas negociacdes 187 211
Demais receitas 22.100 12.091
Ganhos com derivativos 22.100 12.091
Demais despesas (38.403) (12.225)
Remuneracao da Administragcao (1.614) (1.039)
Auditoria e taxas de custddia (136) (110)
Perdas com derivativos (36.564) (11.009)
Taxa de fiscalizacao (50) (40)
Corretagens e Emolumentos (14) (10)
Despesas diversas (25) (17)
Total do resultado dos exercicios 78.392 72.965

Patrimonio liquido no final dos exercicios

Total de 349.099.908,115 cotas a R$ 2,638266 cada uma 921.019
Total de 329.812.028,700 cotas a R$ 2,415668 cada uma 796.716

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

1 Contexto operacional



Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstra¢cfes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

O Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1 (“Fundo”) foi constituido em 16
de outubro de 2013 e iniciou suas atividades em 27 de fevereiro de 2014, sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracéao, classificado como “Renda Fixa Referenciado”.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade compativel com o Indice de
Mercado ANBIMA — IRF-M 1, alocando seus recursos em carteira composta por titulos publicos ou
privados que proporcionem rentabilidade compativel, direta ou indiretamente, com a variacdo do
referido indicador de desempenho. Este objetivo ndo constitui uma garantia de atingir a
rentabilidade almejada.

As operacdes nos mercados derivativos podem ser realizadas exclusivamente para a protecdo da
carteira, sendo vedado seu uso para alavancagem. Tais estratégias, da forma como sao adotadas,
podem resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e para seus cotistas.

O Fundo destina-se a pessoas juridicas, Regimes Proprios de Previdéncia Social (instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios), Prefeituras Municipais, InstituicGes Financeiras,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento,
Companhias Seguradoras, Sociedades de Capitalizacdo e Entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar.

O Fundo alocara seus ativos observando os limites e as condicdes permitidas aos recursos de
Regimes Préprios de Previdéncia Social, conforme regramento vigente do Conselho Monetario
Nacional — CMN.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.
(“Administrador”), pelo Gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagfes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

A gestéo da carteira do Fundo é realizada pela Confederacéo das Cooperativas do Sicredi (“Gestor”).

2 Elaboracdo das demonstracdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimento, previstas no Plano Contébil dos Fundos de Investimento - COFI e demais orientagdes
emanadas da Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM, sobretudo a Instru¢cdo CVM 175/22, a qual o
Fundo encontra-se em processo de adaptacdo conforme nota explicativa 20.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinacéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.



Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstra¢cfes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

3 Resumo das principais praticas contabeis

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

(a) Operacbes compromissadas

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao.

(b) Titulos publicos e privados

Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicéo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao
valor de mercado, em funcao da classificacdo dos titulos. Vide nota 4.

(c) Mercado futuro

Os ajustes diarios, positivos e negativos, das operacfes no mercado futuro sdo apropriados ao
resultado e registrados, respectivamente, na rubrica “Ganhos/Perdas com derivativos”.

4 Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo CVM n® 577, de 07 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencao de
negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

(i) Titulos para negociacgao: incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos sao
reconhecidos no resultado;

(ii) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢bes
ndo resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até
0 vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condic¢des:

e que o fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses
ultimos, definidos como tal pela regulamentacéo editada pela CVM relativamente aos fundos de
investimento em titulos e valores mobiliarios;

e que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento
do fundo, a sua anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do fundo; e



Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstra¢cfes financeiras referentes aos

exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até
0 vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas

condi¢cdes acima mencionadas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios
mantidos em carteira estavam classificados na categoria de titulos mantidos para negociacao,
avaliados, portanto, de acordo com o valor de mercado/realizagao.

Composicao da carteira

Durante o exercicio findo em 31/12/2024 nao houveram reclassificacfes de titulos.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento

estao assim classificados:

Mercado/ Faixas de
Titulos para negociacao Custo total
realizacao vencimento
Titulos de emissao do Tesouro
Nacional
LFT 121.802 121.809 Até 1 ano
LFT 656.955 657.313 Acimade 1ano
778.757 779.122
Titulos privados
Letras Financeiras 69.548 69.756 Até 1 ano
Letras Financeiras 59.946 60.368 Acimade 1ano
Total 129.494 130.124
Total dos titulos para negociacao: 908.251 909.246

(a) Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuracao do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

o Pré-fixados/Pdés-fixados: Séo atualizadas pelas
publicados pela ANBIMA.
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Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstra¢cfes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Titulos privados

e Letras Financeiras: Como método de avaliacdo de mercado desses papéis classificamos os
emissores em grupos de rating e atribuimos spreads a cada emissdo. Estes spreads séao
calculados com base nas taxas médias negociadas no dia.

5 Margem de garantia

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia margem depositada em garantia, representada
conforme abaixo:

Faixas de
Tipo Quantidade Valor vencimento
LFT 803 12.568 Acimade1ano
803 12.568
6 Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes foram realizadas em bolsa, e seus valores assim como seus prazos de vencimento
estdo demonstrados conforme segue:

(a) Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos
Posicao Valor de Faixa de
Indexador Compra Venda liquida referéncia vencimento
FUTDI1 9.364 - 9.364 896.797 Até 1ano
FUT DI1 130 - 130 11.250 Acimade1ano
Total 9.494 - 9.494 908.047

Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira,
em 31 de dezembro de 2024, sdo os seguintes:

e Ajustes de futuros a receber - R$ 35.
e Ajustes de futuros a pagar - R$ 24.

Os resultados com operacdes de futuros totalizam uma perda liquida de R$ 14.464 no exercicio

(2023 —um ganho liquido de R$ 1.082) e estdo registradas em “Demais receitas - Ganhos com
derivativos” e “Demais despesas - Perdas com derivativos”.
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Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa IRF-M 1

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstra¢cfes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Valor de mercado
Derivativos

e Mercado futuro: As opera¢fes no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

7 Gerenciamento de riscos
(a) Tipos de risco
Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacfes
de precos e cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo
pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoées,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo nao
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Sistémico

As condi¢bes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracBes nas taxas de juros e cAmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacfes
podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem
a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo € proporcional a participacdo na carteira do titulo afetado.
O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos

publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

(b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:
e estimar as perdas méaximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk™);

e definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e
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e avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.
(c) Demonstrativo da analise de sensibilidade

Seguindo a interpretacao exposta no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC, serao apresentados
os valores apurados pela metodologia de VaR (Value at Risk), relativos a carteira de ativos do
fundo no dia 30/12/2024.

O VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda maxima esperada em condi¢cdes normais
de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e um intervalo de confiangca. O
modelo aqui utilizado é o VaR paramétrico com distribuicdo normal para o horizonte de um dia
com um nivel de confianca de 95%. Para a apuracdo da volatilidade dos ativos e da correlacdo
entre os fatores de risco da carteira, é considerado o modelo de Média Moével Exponencialmente
Ponderada (EWMA) com fator de decaimento de 0,94.

Dentre as limitacbes do modelo VaR, esta o fato de que, por ser baseado em dados histoéricos
recentes, este por vezes falha na identificacdo de situacdes extremas que podem causar perdas
mais severas do que o resultado apurado.

Segue resultado da referida apuracao.
Value at Risk (VaR) Patriménio Liquido (PL) VaR / PL
84,20 921.019 0,01%

8 Emissdes e resgates de cotas
(a) Emissao

O valor da cota é calculado diariamente. As emissdes sdo processadas com base no valor da cota
de abertura apurado no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores, na
sede ou dependéncias do Administrador. A conversdo das cotas sera efetuada no mesmo dia da
respectiva solicitagcao.

(b) Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor
da cota de fechamento do proéprio dia da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no primeiro
dia util subsequente ao da solicitacdo de resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, o Administrador poder& declarar o fechamento do fundo para a realizacao
de resgates, sendo obrigatdria a convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria, no prazo maximo
de 1 dia, para deliberar, no prazo de 15 dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre
as seguintes possibilidades:
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i substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;
ii. reabertura ou manutencdo do fechamento do fundo para resgate;
iii. possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
iv. cisédo do fundo; e
V. liguidagdo do fundo.

9 Remuneracdo da administracdo e custddia

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de
administracdo de 0,18% ao ano, calculada e provisionada diariamente, por dia atil, sobre o
patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a despesa de taxa de administracdo foi de R$ 1.614
(2023 - R$ 1.039), registrada na conta “Remuneracao da Administracdo”.

De acordo com o regulamento do Fundo, ndo ha pagamento de taxa de custddia ao custodiante,
pelos servigcos de custédia qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidacéo fisica
e financeira dos ativos, sua guarda, bem como a administracdo e informacéo de eventos associados
aos ativos compreendendo, ainda, a liquidacao financeira de derivativos, contratos de permutas de
fluxos financeiros - swap e operacfes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao
servico prestado, tais como, mas ndo limitadas a taxa de movimentacdo e o registro dos
depositarios, as cAmaras e 0s sistemas de liquidacdo e as instituicdes intermediarias. E ndo cobranca
referente taxa de Performance.

10 Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos e as operacbes compromissadas lastreadas nesses titulos estédo registrados no
Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil, os titulos privados e
as operagfes de “mercado futuro”, encontram-se registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo e
os termos estado custodiadas na B3.

11  Transacbes com partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo realizou operac¢des compromissadas

cuja contraparte era o Banco Cooperativo Sicredi S.A., Administrador do Fundo. As caracteristicas
das respectivas operacdes estdo demonstradas a seguir:
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Operacgdes compromissadas Volume médio
realizadas com partes diario/Patriménio Taxa média
relacionadas/Total de médio diario do operada/Taxa
Més/Ano operacfes compromissadas fundo SELIC

jan/24 100,00% 2,5575% 100,00%0
fev/24 100,00% 3,2707% 100,00%0
mar/24 100,00% 4,2615% 100,00%0
abr/24 100,00% 3,0872% 100,00%0
mai/24 100,00% 3,5390% 100,00%
jun/24 100,00% 2,5114% 100,00%0
jul/24 100,00% 2,8217% 100,00%
ago/24 100,00% 2,5048% 100,00%0
set/24 100,00% 2,9371% 100,00%0
out/24 100,00% 2,5398% 100,00%
nov/24 100,00% 1,1864% 100,00%0
dez/24 100,00% 1,2355% 100,00%0

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 6
com o Administrador.

As operagdes do Fundo sdo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada ao
Administrador ou a Gestora da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas ao Administrador
ou a Gestora encontram-se, quando aplicavel, em destaque na Demonstracdo da Composicdo e
Diversificacdo das Aplicacdes.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, pelos servicos de administracdo, gestao,
controladoria, escrituracdo, tesouraria e distribuicAo de cotas, cuja despesa reconhecida no
resultado do periodo foi de R$ R$ 1.614 (nota 9), foram prestados por empresas relacionadas ao
Administrador e/ou a Gestora do Fundo.

12  Legislacéo tributaria
Cotista
Imposto de renda

Seguindo a expectativa do Administrador e do Gestor de manter a carteira do Fundo com prazo
médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada
pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda retido
na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacao:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplica¢cdes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicagBes com prazo superior a 720 dias.

N&o h&a garantia de que o fundo tera tratamento tributario de longo prazo, desta forma, caso o
fundo ndo mantenha carteira com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias a menor
aliquota incidente poderéa ser de 20%.
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Independente do resgate das cotas, ha a retencao de imposto de renda a aliquota de 15%, através
da diminuicdo automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente ao valor do imposto
de renda retido na fonte no periodo, sempre no Udltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de
cada ano. Por ocasidao do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em funcédo do
prazo decorrido de cada aplicacdo, conforme acima descrito.

Conforme legislagdo em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a
mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracéo e de retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislacao
em vigor.

Imposto sobre operacdes financeiras

O Art. 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor
do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em funcdo do prazo de aplicacao.
Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias corridos entre a aplicacao
e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os resgates/amortizacdes
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca desse I0F.

Fundo

Imposto sobre operacdes financeiras

De acordo com o Decreto n® 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (RIOF) e alteracdes posteriores, o
Imposto sobre OperagBes Financeiras (IOF) deve ser calculado, nas operagbes com derivativos
realizadas pelo Fundo, a aliqguota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na aquisi¢do, venda ou
vencimento de contrato derivativo que resulte em aumento da exposi¢cdo cambial vendida ou em
reducdo da exposi¢cdo cambial comprada.

A situacdo tributéria acima descrita pode ser alterada a qualquer tempo, seja através da instituicdo
de novos tributos ou da altera¢do das aliquotas vigentes.

13 Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os conddéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

14  Politica de divulgacao das informacdes

A divulgacao das informacdes do Fundo aos cotistas é realizada através do site do administrador e
através de correspondéncia, inclusive por meio de correio eletrénico.
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15 Outras informacdes

As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:

Rentabilidade Patrimoénio Benchmark

Data (%) liquido (20) IRF-M 1-
°) (média anual) ANBIMA

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 9,21 893.223 9,46
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 13,40 585.141 13,25

e A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

e Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualguer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

16 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracdo do Fundo.

17 Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM n® 577, de 7 de julho de 2016, a administradora ndo contratou
outros servicos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do Fundo, que nao seja o de
auditoria externa.

18 Politica de exercicio de direito de voto

O Gestor do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no sitio
www.sicredi.com.br que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor
em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.
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19 Demonstracdo da evolucado do valor da cota e da rentabilidade (ndo auditado)

Patrimonio Rentabilidade - %6
P Indice de Mercado -
Valor da Liquido Fundo IRE-M 1/ANBIMA
Data Cota (media Mensal Acumulada Mensal Acumulada
mensal)
29/12/2023 2,415668 - - - - -
31/01/2024 2,438202 814.082 0,93 0,93 0,83 0,83
29/02/2024 2,457039 834.294 0,77 1,71 0,76 1,61
28/03/2024 2,477076 866.933 0,82 2,54 0,84 2,46
30/04/2024 2,492467 884.913 0,62 3,18 0,58 3,05
31/05/2024 2,511331 893.953 0,76 3,96 0,78 3,85
28/06/2024 2,525999 905.979 0,58 4,57 0,63 4,51
31/07/2024 2,548753 912.249 0,90 5,51 0,94 5,49
30/08/2024 2,568449 906.398 0,77 6,32 0,77 6,30
30/09/2024 2,588712 917.018 0,79 7,16 0,82 7,18
31/10/2024 2,610480 928.922 0,84 8,06 0,84 8,08
29/11/2024 2,623451 927.259 0,50 8,60 0,57 8,70
31/12/2024 2,638266 921.989 0,56 9,21 0,70 9,46

20 Outros Assuntos

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou a Resolucdo CVM 175 em 23 de dezembro de
2022, que dispfe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicdo a
Instrucdo CVM 555. As alteracdes introduzidas pela nova resolucdo entraram em vigor a partir de
2 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento adaptacdo até 30 de junho de 2025.
Atualmente, o Fundo encontra-se em processo de adaptacdo. Nao sdo esperados impactos no
patrimdénio do Fundo decorrente desse processo.

21 Informacdes adicionais
Contador:

Eduardo Netto Sarubbi
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Diretor responsavel:
Marcus Vinicius Franca Barboza

18



