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Insumos

z¢ Tendéncias de preco

Precos de ureia (US$ 400/t), superfosfato triplo (US$ 483/t) e cloreto de potassio (US$ 327/t)

seguem relativamente estaveis em ddélar, mas cémbio desvalorizado encareceu precos
internos dos insumos cotados em reais.

Curto prazo: desvalorizacao do cambio impactou negativamente as cotacbes de insumos

importados, como fertilizantes e defensivos, elevando a cotacao desses produtos em reais. Em
délar, no entanto, a perspectiva segue neutra.

Longo prazo: viés de estabilidade para preco de insumos em délar com a acomodacao das
cotacdes de petréleo, gas e commodities agricolas em patamares mais baixos. Em reais, o
cambio continuara sendo uma grande fonte de volatilidade e incerteza no custo de producao.

Cotacdo internacional de adubos - US$/tonelada

Preco de herbicida glifosato no Rio Grande
(World Bank )

do Sul - R$/litro (CONAB)
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z< Perspectivas de mercado

= A forte desvalorizacao do camlialc? desde 2(?24, indices de preco de fertilizantes, grios e
saindo de R$ 4,90 e batendo méxima de até R$ commodities de energia — jan/20 = 100
6,20 recentemente, pressionou muito o preco (World Bank)
doméstico de adubos e quimicos no Brasil, o

que deve encarecer ligeiramente os custos de Zgg
producao da safra 2025/26. 350
300
= No longo prazo, porém, permanece a 250
tendéncia de estabilidade dos fertilizantes em 2128
délar, com precos de petréleo/gas 100
(favorecendo oferta de fertilizantes) e de 50
commodities agricolas (enfraquecendo a 0 CO O R RS NNNMM M I I I
demanda por insumos) estdveis. Neste NINEN 59538 % S5 g SYSSS
contexto, o ponto de atencao continua sendo FEREFPRES®TRST RSE YD

0 cambio, ditando as cotacdes em reais.

Graos e fFertilizantes — e Energia
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%< Tendéncias de preco

Preco do arroz tem baixa de 4% no més, atingindo o patamar de R$ 72,7/saca.

Curto prazo: apds o pico de colheita do arroz na América do Sul, a perspectiva é de baixa de
precos do grao, em funcdo do aumento significativo de estoques domésticos através de uma
recuperacao da safra brasileira e da baixa dos precos internacionais do arroz.

Longo prazo: o viés é de precos menores em 2025 do que 2024, pois o preco alto do arroz no
altimo ano favoreceu aumento de safra por parte dos produtores brasileiros, além da volta
da india ao mercado exportador (limita exportacdes do Brasil e baixa precos globais).
Pressao baixista pode ceder espaco para oportunidades de reacao de precos do arroz na
entressafra (meses de setembro a dezembro) por efeito da sazonalidade.

Preco do arroz no Rio Grande do Sul - R$/saca 50 kg (CEPEA/IRGA-RS)
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= Apds vdrias safras com recuos de area
plantada ou quebras de produtividade,
perpetuando estoques baixos, o oposto
ocorreu em 24/25 diante dos melhores
precos do arroz e condicGes climaticas,
com aumento de area para 1,72 M.ha
(+7%) e safra para 12,1 mmt (+15%).

= Além da maior oferta nacional, a volta da
india ao mercado retira a pressdo
exportadora do Brasil e provoca queda
nos precos globais do grao. Projeta-se
aumento de estoques finais para 1,6 mmt,
acima da média, trazendo viés de baixa
para precos do arroz em 2025.
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Estoques finais de arroz no Brasil - milhoes
de toneladas (CONAB)

130
0,75 0.85
0,19 i I

18/19 19/20 20/21

1,60

0,55

23/24 24/25
Conab*

0,41

21/22  22/23

= Estoque Final Média




Panorama Agro Mensal

z¢ Tendéncias de preco

Soja segue em R$ 133,8/saca no porto de Paranagua, subindo +1% em maio.

Curto prazo: cendrio é de precos relativamente estaveis, pois apesar do Brasil estar
superando o pleno pico de colheita de soja (que usualmente pressiona baixas sazonais), as
quebras no RS/MS/Argentina e guerra tarifaria EUA x China favoreceram elevacao dos
prémios de exportacao, sustentando precos da soja em niveis maiores do que o esperado.

Longo prazo: viés de recuperacao de precos na entressafra, diante de estoques globais
menores do que o esperado e de guerra tarifaria movida Trump, favorecendo altas de preco
da soja brasileira. No longo prazo, reducao de érea plantada dos produtores americanos em

25/26 também favorece maiores precos, mas se a guerra tarifaria for revertida, o viés de
valorizacao da soja se torna bem menor.

Preco da soja no porto de Paranagua/PR Preco da soja na bolsa de Chicago -

- R$/saca (CEPEA) US$/bushel (CME Group)
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* A previsdo de estoques finais de soja da nova Estoques finais de soja no mundo
temporada 2025/26 aponta para um cenario - mithes de toneladas (USDA)
de relativa estabilidade, com projecao de 1243
124,3 milhoes de toneladas de soja, crescendo 123.2 '
somente +0,9% em relacao a 2024/25. 143 1153
= (O ligeiro crescimento de estoques, quando
convertido para uma relacao de 1012
estoque/consumo (E/C), na verdade sugere 95 98,7
até um aperto de mercado, com uma relacao ’ 92,9
E/C saindo de 30% (24/25) para 29,3%
(25/26). Isso ocorre pois a demanda de soja
deve bater um recorde histérico de 424 mmt

no préximo ciclo, motivada pelas melhores

margens de esmagamento de soja no mmm Estoque final Média 18/19 a 24/25
comparativo com anos recentes.




Projecoes de preco médio mensal da soja no porto de Paranagua/PR em 3 cenarios de
mercado - R$/saca (fonte: Sicredi)
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z¢ Tendéncias de preco

Milho tem baixa de 11% no més, para R$ 71,2/saca, na referéncia da ESALQ/B3 - SP.

Curto prazo: viés de baixa de precos até pico de colheita do milho 22 safra, em funcao da boa
colheita do milho 12 safra e agora o bom desempenho da safrinha no Centro-Oeste, mas os
precos internos ainda devem seguir em niveis elevados se comparados a Ultima safra, diante
dos estoques domeésticos reduzidos e altas do milho em Chicago.

Longo prazo: estabilidade de precos na safra global 2025/26 com estoques mundiais
menores, mesmo com o aumento significativo da drea plantada de milho nos Estados Unidos.
Apbs a pressao de baixa do milho brasileiro com a colheita do safrinha, oportunidades de
altas pontuais podem se manifestar no Brasil durante o Gltimo trimestre do ano e primeiro
trimestre de 2026 em funcdo da sazonalidade de alta e menores estoques globais.

Preco do milho em Sao Paulo Preco do milho na bolsa de Chicago -
- R$%/saca (CEPEA/B3) US$/bushel (CME Group)
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= 0 mercado global de milho deve passar por mais Estoques finais de milho no mundo
um aperto de oferta em 25/26, com estoques - milhdes de toneladas (USDA)
globais caindo para 277,8 milhdes de toneladas 3258
313,6 3144 316,1

a demanda global do grao, que crescera mais do
que a oferta na préxima temporada. Isso
favorece muito a estabilidade de precos do
cereal no futuro.

= No Brasil, as chuvas de marco e abril foram boas
o suficiente para garantir o sucesso da
produtividade do milho 22 safra na maior parte
do Centro-Oeste, o que eliminou o risco de
quebra e vem promovendo forte baixa nos
precos internos do grao nos tltimos meses. e Estoque final Média 18/19 a 24/25

(-3%), motivados por projecdo de alta forte para i
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%< Tendéncias de preco

Trigo tem baixa de 1,5% no més, cotado a R$ 1.548/tonelada no Parana.

Curto prazo: viés de estabilidade/alta, mas com leve recuo em maio, influenciado pela
valorizacdo do real frente ao délar e pela pressdo das importacdes argentinas, mas ainda ha
possibilidades de altas impulsionadas pela entressafra do trigo na temporada 2024/25.

Longo prazo: viés de estabilidade/alta até a colheita da safra de 2025, sustentado por menores
estoques internos e precos de Chicago volateis com incertezas climaticas em importantes paises
produtores. Apés a colheita do trigo nacional, a expectativa é de baixas em funcao das boas
perspectivas de producdo no RS e PR, e também na Argentina, o que pode baratear as

importacdes de trigo pelo Brasil e pressionar os precos do trigo nacional para baixo de setembro
em diante.

Preco do trigo no Parana Preco do trigo SRW na bolsa de Chicago

- R%/tonelada (CEPEA) - US%$/bushel (CME Group)
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= Até a colheita do trigo nacional, o grdo pode aproveitar o )
mais valorizacdes na entressafra a medida que os Estoq.ue~s finais de trigo no mundo
estoques internos diminuem (safra passada foi de - milhdes de toneladas (USDA)
quebra) e a incerteza da intencéo de area plantada no RS 2981

ainda continua. Entretanto, apdés a colheita do trigo

Panorama Agro Mensal

brasileiro, de setembro em diante, caso a safra nacional
tenha um bom desempenho, podemos ver uma pressao
de baixa do trigo com a entrada de uma plena colheita,
algo que nado ocorre hd 2 anos, por conta das quebras
sucessivas do trigo no Brasil.

*Além disso, a perspectiva de uma safra de 20 mmt na
Argentina, exportando 13 mmt desse total, formando a
maior combinacdo de safra + exportac6es pela Argentina
desde a safra 21/22, também aumenta o risco de baixas
na temporada 25/26.
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z¢ Tendéncias de preco

Arédbica atinge R$ 2.446/saca (-6% no més) e o Robusta cai para R$ 1.504/saca (-12%).

Curto prazo: ambos cafés podem sofrer baixas no Brasil diante do pico de colheita atual, mas
o robusta enfrenta maior pressao de baixa em funcao da sua melhor perspectiva de producao

nacional em comparacdo com o arabica (cuja safra sofreu reducdes), mas precos ainda
permanecerao em patamares elevados.

Longo prazo: a oferta do café vem enfrentando choques muito grandes nos dltimos anos. No
longo prazo, esperamos normalizacao das safras, retomada de estoques e viés de baixa para
precos, algo ja observado na curva de futuros tanto do arabica quanto do robusta, que
exibem quedas a partir de 2025/26. Mesmo com recuos, as cotacdes dos cafés ainda devem

permanecer em patamares historicamente altos,

Preco do café arabica (SP) e robusta (ES)

favorecendo as margens dos produtores.
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%< Perspectivas de mercado

Desde 2021, o balanco de oferta e demanda
global de café vem ficando bastante
apertado, com estoques que chegaram a
encolher em até 36% com quebras de safra

no Brasil e na Asia, sustentando altas de
precos dos cafés.

Em 2024/25, a expectativa era de reversao
dessa tendéncia para um aumento de
estoques. Contudo, no dltimo relatério global
de café do USDA, foi estimada mais uma
reducao dos estoques, atingindo niveis
criticamente baixos na minima histérica de
20,9 milhées de sacas por conta de quebra
no Brasil/Vietnd, o que favoreceu valorizacao

de preco dos cafés a niveis recordes.
Panorama Agro Mensal

Estoques finais de café no mundo -
milhdes de sacas (USDA)
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z¢ Tendéncias de preco

Boi cotado a R$ 304/arroba (-5% no més) em SP; bezerro em R$ 2.915/cabeca no MS (-0,5%).

Curto prazo: atual movimento de baixa dos precos é consequéncia da sazonalidade do boi
gordo, cujo preco tende historicamente a ceder em maio/junho em funcao do pico de abates
pré estacao seca, mas isso nao significa desaceleracao da inversao do ciclo pecudrio pois
precos do bezerro seguem sustentados em patamar elevado.

Longo prazo: viés de gradual alta de precos do boi gordo e do bezerro em 2025/26 com o
encerramento do ultimo ciclo pecuario de baixa, e inicio do atual ciclo pecudrio de altas de
precos nos proximos anos, movido pela reducdo da taxa de abate de fémeas e impulsionado
pela firme demanda interna por carnes e étima perspectiva de exportacdes.

Preco do boi gordo em Sao Paulo Preco do bezerro no Mato Grosso do Sul
- R%$/arroba (CEPEA/B3) - R$/cabeca (CEPEA)
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Bovinos: abate total (milhdes de cabecas) e

* Desde 2021, a pecuaria brasileira vinha percentual do abate de fémeas (%) - Brasil (IBGE)

registrando aumentos crescentes na taxa
de abate de fémeas, que veio oscilando 4,00
em altissimo nivel (acima de 40%) em

funcdo da desvalorizacao do bezerro, 330 \
provocando elevacdao do abate total de 3,00 N
bovinos para o patamar de até 3 milhdes '\
de cabecas mensais em 23/24. 2,50 A

= Atualmente, o ciclo pecuario ja vem se 2,00 ‘ “
revertendo em um ciclo de alta, com 150 |
perspectiva de valorizacdo do bezerro, RS & N INENENEN IR IS A
menor taxa de abate de fémeas, reduzida 5 S5 N % T s B E S B E R E
oferta de abate e altas de precos do boi ESY"Sg2vgg2ns g2nsg

gordo, que jd comecaram a se manifestar.
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s¢ Projecdes de preco

Projecdes de preco médio mensal do boi gordo no indicador CEPEA/Sao Paulo em 3
cendrios de mercado - R$/arroba (fonte: Sicredi)
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jun-25 R$ 349 R$ 314
jul-25 R$ 350 R$ 314
ago-25 R$ 357 R$ 321
set-25 R$ 356 R$ 320
out-25 R$ 363 R$ 326
nov-25 R$ 372 R$ 335
dez-25 R$ 366 R$ 329
jan-26 R$ 362 R$ 326
fev-26 R$% 360 R$ 324
mar-26 R$ 359 R$ 323
abr-26 R$ 358 R$ 322
mai-26 R$ 351 R$ 316
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Suinos e Frangos

z¢ Tendéncias de preco

Preco do suino se mantém em R$ 8,1/kg.vivo (SC) e frango segue em R$ 6,1/kg.vivo (SP).

Suinos: a suinocultura segue com melhores margens de lucro a medida que o preco do suino
permaneceu valorizado acima dos R$ 6/kg de peso vivo e os custos cairam com as baixas de
soja e milho. O cenario ainda deve ser positivo no médio prazo, mas fica o alerta para a chance
de baixas do suino por conta do excesso de oferta de frangos no pés gripe avidria.

Frangos: a criacao de frangos também vinha desfrutando de boas margens apés altas de preco,
oscilando acima dos R$ 5 - 5,50/kg de peso vivo, e recuo dos custos, até a deteccao do foco de
gripe aviaria em Montenegro/RS. A gripe avidria deve impactar negativamente as exportacdes e
pode até imprimir baixa de preco do frango no curto prazo, mas autoridades (MAPA, ABPA)

afirmam que o caso deve ser normalizado em até 60 dias, sem maiores riscos para o setor de
frangos do Brasil.

Preco do suino (SC) e do frango (SP) - R$/kg de peso vivo (CEPEA/IEA)
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e Frango vivo (SP)  ===Suino vivo (5C)
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Margem de lucro da criacdo de suinos e
frangos - R$/kg de peso vivo
(CIAS, CEPEA, IEA)

= Apbs a deteccao do primeiro foco de gripe
avidria em granja comercial da histéria do
Brasil, muitos paises importadores de
carne de frango brasileira suspenderam
total ou parcialmente suas compras. No  3.00
curto prazo, isso deve reduzir exportacbes ;g

brasileiras e potencialmente gerar baixas ‘ ‘ ‘ ‘ H
 potencialment , i
de preco do rango no Brasi e II .. I || II | || .ll ||| |I il I I I | |

0.00 [ 1yyrre

= Espera-se, no entanto, que em até 60 dias  _jgg
o Brasil consiga reconquistar seu status de
livre de gripe aviaria e retomar
normalmente suas exportacdes. No longo
prazo, o setor de frangos deve retomar o
cenario positivo que vinha desfrutando até
entao.
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Confira os nossos conteudos em:

DISCLAIMER: Esse documento foi produzido pela Geréncia de Analise Econdmica do
Banco Cooperativo Sicredi S.A. e tem por objetivo fornecer informacdes de
indicadores econdmicos. Ressaltamos, no entanto, que as analises bem como as
projecdes contidas refletem a percepcdo da Geréncia de Analise Econdmica no
momento em que o texto é produzido, podendo ser alteradas posteriormente. O Banco
Cooperativo Sicredi S.A. ndo se responsabiliza por atos/decisdées tomadas com base
nos dados divulgados nesse relatério.
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