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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador do

Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Porto Alegre - RS

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento
Multimercado Multi Classes Longo Prazo (“Fundo”) que compreendem a demonstragdo da composigéo
e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2023 e a respectiva demonstracdo da evolugao do
patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Sicredi Sulamerica Fundo de
Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho
de suas operacgdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos
independentes em relagao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstrag¢des financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para os assuntos abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentada no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nos cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagcéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo.

Investimentos em titulos de divida emitidos pelo governo

Conforme apresentado na demonstragado da composigao e diversificagao da carteira, em 31 de
dezembro de 2023, os investimentos em titulos de divida emitidos pelo governo brasileiro (“Titulos
Publicos”) representavam 33,87% do patriménio liquido do Fundo. Considerando sua relevancia no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, os investimentos em Titulos Publicos
foram considerados como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria sobre os investimentos em Titulos Publicos incluiram, entre
outros, a inspecado documental do extrato de custddia emitido pelo custodiante, o recalculo do valor
justo dos Titulos Publicos com base em pregos cotados em mercado ativo e a revisdo da
apresentagao e divulgagdes constantes nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em Titulos
Publicos, que esta consistente com a avaliacdo do Administrador do Fundo, consideramos que os
critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo para reconhecimento, mensuracéo e
divulgagao dos Titulos Publicos sédo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Investimentos em titulos de divida emitidos por companhias

Conforme apresentado na demonstragao da composigao e diversificagdo da carteira, em 31 de
dezembro de 2023, os investimentos em titulos de divida emitidos por companhias (“Titulos
Privados”) representavam 39,20% do patrimdnio liquido do Fundo. Considerando sua relevancia no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, os investimentos em Titulos Privados
foram considerados um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria sobre os investimentos em Titulos Privados incluiram, entre
outros, a inspecado documental dos extratos de custddia emitidos pelos respectivos custodiantes, o
recalculo do valor justo considerando precgos cotados em mercados ativos quando disponiveis ou,
alternativamente, considerando técnicas de precificacdo baseadas em dados observaveis de
mercado, incluindo aqueles relativos risco de crédito, envolvendo especialistas internos quando
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necessario. Adicionalmente, revisamos a apresentagao e divulgagdes constantes nas demonstragbes
financeiras do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em Titulos
Privados, que esta consistente com a avaliagdo do Administrador do Fundo, consideramos que os
critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo para reconhecimento, mensuracao e
divulgagao dos investimentos em Titulos Privados sédo aceitaveis, no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracgoes financeiras do Fundo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério, em 27 de margo de 2023, com uma
opinido sem modificacdo sobre essas demonstragées financeiras.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstrag¢ées financeiras

O Administrador do Fundo € responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstracodes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, o Administrador do Fundo é responsavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracgdes financeiras, a nao ser que o Administrador do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagodes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgcéo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pelo Administrador do Fundo.

Concluimos sobre a adequacéao do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagées e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagado com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 07 de margo de 2024.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP- SP-015199/F

Con ador CRC 1SP 291893/0



Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
CNPJ n2 09.498.697/0001-47
(Administrado pelo Banco Cooperativo SICREDI S.A. CNPJ n2 01.181.521/0001-55)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

. - . Mercado/ % s.obre.o
Aplicagbes/Especificagdo Quantidade Custo total . patrimonio
realizagao L
liquido
Operagdes compromissadas (a) 47.207 40.778 40.778 27,16
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 47.207 40.778 40.778 27,16
Titulos Publicos 3.570 50.832 50.844 33,87
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 3.570 50.832 50.844 33,87
Titulos Privados 36.892 58.252 58.855 39,20
Letras Financeiras 133 16.701 16.894 11,25
Banco Bradesco S.A. 18 7.124 7.204 4,80
Banco Votorantim S.A. 83 4,478 4.509 3,00
Banco Santander S.A 5 1.543 1.566 1,04
Itad Unibanco Holding S.A. 2 1.087 1.111 0,74
Banco GMACS.A 15 807 816 0,54
Banco do Brasil S.A. 2 622 633 0,42
Banco XP S.A. 2 603 614 0,41
Banco RCI Brasil S.A. 2 134 135 0,09
Banco Yamaha Motor do Brasil S.A. 1 103 104 0,07
Banco Daycoval S.A 1 67 68 0,05
Banco CNH Capital S.A 1 67 67 0,04
Banco Alfa S.A 1 66 67 0,04
Debéntures 33.921 37.448 37.858 25,22
Cosan S.A. Industria e Comércio 4.121 4.184 4.260 2,84
TIM Brasil Servigos e Participagdes S.A. 2.926 3.007 3.028 2,02
Localiza Rent a Car S.A. 2.496 2.545 2.561 1,71
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 2.381 2.437 2.450 1,63
Sendas Distribuidora S.A. 2.133 2.120 2.165 1,44
Engie Brasil Energia S.A. 1.977 2.050 2.069 1,38
Diagndsticos da América S.A. 207 2.083 2.033 1,35
Equatorial Maranhao Distribuidora de Energia S.A. 1.885 1.869 1.923 1,28
Centrais Eletricas Brasileiras S.A 1.794 1.858 1.883 1,25
Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. 1.789 1.795 1.848 1,23
Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A 1.617 1.631 1.670 1,11
Copel Geragdo e Transmissdo S.A. 1.306 1.310 1.338 0,89
Coelba - Companbhia de Eletricidade do Estado da Bahia S.A. 123 1.258 1.253 0,83
Movida Locacao De Veiculos S.A. 1.144 1.164 1.182 0,79
Cia Energetica Do Ceara - Coelce 936 982 1.002 0,67
EDP Espirito Sando Distribuigcdo de Energia S.A. 814 838 838 0,56
Nova Transportadora Do Sudeste S.A. 699 732 740 0,49
Sendas Distribuidora S.A 703 700 718 0,48
Plfa S.A 663 659 677 0,45
Equatorial Energia S.A. 627 624 637 0,42
Simpar S.A 407 428 430 0,29
Movida ParticipagGes S.A. 446 417 423 0,28
Bcbf Participagdes S.A. 407 419 417 0,28



Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
CNPJ n2 09.498.697/0001-47
(Administrado pelo Banco Cooperativo SICREDI S.A. CNPJ n2 01.181.521/0001-55)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2023--Continuagao
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

% sobre o

Mercado/ patriménio

Aplicagbes/Especificacdo Quantidade Custo total realizagao liquido
Vert Companhia Securitizador 378 397 402 0,27
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A 375 377 367 0,24
Vibra Energia S.A 289 298 300 0,20
CEMIG Distribui¢do S.A. 250 254 257 0,17
Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. 271 219 220 0,15
Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo S.A. 182 186 188 0,13
Companhia de Locagdo das Américas S.A. 122 125 126 0,08
Magazine Luiza S.A. 140 144 121 0,08
Tendas.A 92 97 98 0,07
Energisa SA 93 97 97 0,06
Itatsa S.A 69 69 72 0,05
Aeris Industria e Comercio de Equipamentos para Geracao de Energia S.A 56 59 49 0,03
Estacio Participagdes S.A. 3 16 16 0,01
Certificado de depésito bancario 2.837 3.037 3.037 2,02
Banco Santander S.A 2.837 3.037 3.037 2,02
Depdsito a prazo com garantia especial 1 1.066 1.066 0,71
Banco C6 S.A. 1 1.066 1.066 0,71
Instrumentos financeiros derivativos 9.400 - 361 0,24
Opcoes de futuro 9.400 - 21 0,01
Prémios de opgdes a exercer 9.400 - 21 0,01
Mercado futuro 340 0,23
Posi¢do comprada 340 0,23
Disponibilidades (a) 1 0,00
Total do Ativo 150.839 0,71
Instrumentos financeiros derivativos 9.400 - 363 0,24
Opcoes de futuro 9.400 - 2 0,00
Prémios de opgdes langadas 9.400 - 2 0,00
Mercado futuro 361 0,24
Posi¢do vendida 361 0,24
Valores a Pagar 342 0,23
Patrimdnio Liquido 150.134 100,00
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 150.839 100,47

(a) Saldo e/ou transagdo efetuada com a interveniéncia do administrador do Fundo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo

CNPJ n2 09.498.697/0001-47

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. CNPJ n? 01.181.521/0001-55)

Demonstragoes das evolu¢des do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios

Total de 22.602.695,572 cotas a RS 3,551878 cada uma
Total de 18.652.593,249 cotas a RS 3,103958 cada uma

Cotas emitidas

37.682.752,440 cotas
16.347.004,141 cotas

Cotas resgatadas

23.224.805,100 cotas
12.396.901,820 cotas

Variagdes no resgate de cotas
Composigdo dos resultados dos exercicios

Patrimonio liquido antes dos resultados dos exercicios
Agdes / Opgdes

Valorizagdo (desvalorizagdo) a prego de mercado
Dividendos e juros sobre o capital préprio
Resultado nas negociagdes

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagdo de rendimentos

Valorizagdo (desvalorizagdo) a prego de mercado
Resultado nas negociagées

Demais receitas
Ganhos com derivativos
Demais despesas

Remuneragdo da Administragdo
Auditoria e taxas de custddia
Perdas com derivativos

Taxa de fiscalizagdo
Corretagens e Emolumentos
Taxa de Permanéncia

Despesas diversas

Total do resultado dos exercicios
Patriménio liquido no final dos exercicios

Total de 37.060.642,909 cotas a RS 4,051026 cada uma
Total de 22.602.695,570 cotas a RS 3,551878 cada uma

2023 2022
80.282
57.897
142.295
55.022
(82.515)
(37.667)
(6.656) (3.405)
133.406 71.847
42 71
(62) -
4 -
100 71
17.397 7.840
16.622 7.687
751 146
24 7
77.016 35.712
77.016 35.712
(77.727) (35.188)
(894) (434)
(37) (26)
(76.622) (34.512)
(20) (12)
(144) (199)
(3) (3)
(7 (2)
16.728 8.435
150.134
80.282

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

1 Contexto operacional

O Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo (“Fundo”), foi
constituido em 10 de abril de 2008 e iniciou suas atividades em 19 de maio de 2008, sob a forma
de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo.

O objetivo do Fundo é superar a taxa DI-CETIP (divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo),
através da alocacdo de seus recursos em uma carteira diversificada de ativos sem o compromisso
de concentracdao em nenhum risco em especial.

O Fundo podera utilizar estratégias com derivativos, como parte de sua politica de investimentos
tanto para fins de hedge e sintese, quanto de posicGes direcionais e alavancagem, sem limites de
exposicdo em relagdo ao patrimonio liquido. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e para seus cotistas.

O Fundo destina-se a investidores, de pessoas fisicas e/ou juridicas em geral.

Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.
(“Administrador”), pelo Gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de serem chamados a
aportar recursos nas situacées em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A
("Gestor”).

2 Elaboracao das demonstragcoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de
Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e demais orientagdes
emanadas da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, sobretudo a Instrugdo CVM 175/22, a qual o
Fundo encontra-se em processo de adaptacao conforme nota explicativa 21.

Na elaboracao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacao e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes

da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

3 Resumo das principais politicas contabeis materiais

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.



Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Entre as principais praticas contabeis adotadas destaca-se:
a) Operacoes Compromissadas

As operagdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.

b) Titulos publicos e privados

Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisigao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao
valor de mercado em funcdo da classificacdo dos titulos. Vide nota 4.

c) Corretagens

As despesas de corretagens em operagdes de compra de agdes sao consideradas parte integrante
do custo de aquisicao. Na venda sao registradas como despesa, na conta de "Corretagens e taxas".

d) Mercado futuro

Os ajustes diarios, positivos e negativos, das operacdes no mercado futuro sdo apropriados ao
resultado e registrados, respectivamente, na rubrica "Ganhos/Perdas com derivativos".

e) Opgoes

As operagdes com opgoes sao atualizadas diariamente com base nos precos divulgados pelas bolsas
de valores custodiantes e seus resultados, sdo registrados nas rubricas "Ganhos/Perdas com
derivativos".

4 Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os titulos e valores
mobilidrios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de
negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

(i) Titulos para negociacao: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado;

(ii) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agbes
ndo resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até
0 vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicoes:
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(a)

Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

gue o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados, esses
ultimos, definidos como tal pela regulamentagao editada pela CVM relativamente aos fundos
de investimento em titulos e valores mobiliarios;

gue todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesao ao regulamento
do fundo, a sua anuéncia a classificagcdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
do fundo; e

que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos ate
o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condigdes acima mencionadas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios
mantidos em carteira estavam classificados na categoria de titulos mantidos para negociacdo,
avaliados, portanto, de acordo com o valor de mercado/realizacgao.

Composicao da carteira

Durante o exercicio findo em 31/12/2023 ndo houve reclassificagdes de titulos.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estao assim classificados:

Mercado/ Faixas de
Titulos para negociacdo Custo total
realizacao vencimento
Titulos de emissdao do Tesouro
Nacional
LFT 3.567 3.567 Até 1 ano
LFT 47.265 47.277 Acima de 1ano
50.832 50.844
Titulos Privados
Certificado de depdsito bancario 3.037 3.037 Até 1 ano
Depdsito a prazo com garantia especial 1.066 1.066 Até 1 ano
Debéntures 1.012 1.012 Até 1 ano
Debéntures 36.436 36.846 Acima de 1ano
Letras financeiras 133 134 Até 1 ano
Letras financeiras 16.568 16.760 Acima de 1ano
58.252 58.855
Total dos titulos para negociagao: 109.084 109.699
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(b)

Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuragao do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

Prefixados: S3o atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA.

Pos-fixados: Sdo atualizados pelas informagGes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA.

Titulos privados

5

Letras Financeiras: Como método de avaliagdo de mercado desses papéis, classificamos os
emissores em grupos de rating e atribuimos spreads a cada emissdo. Estes spreads sao
calculados com base nas taxas médias negociadas no dia.

Debéntures: S3o atualizadas pelas informacdes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA.

CDBs: Como método de avaliacdo desses papéis, classificamos os emissores em grupos de
rating e atribuimos spreads a cada emissdo. Estes spreads sdo calculados com base nas taxas
médias negociadas no dia.

O spread de crédito é obtido por meio de metodologia utilizada para marcacdo a mercado, que
considera os seguintes aspectos: i) classificagdo em faixas de prazo, de acordo com o
vencimento; ii) rating da operacdo, que considera o risco do emissor, garantias, etc. eiii) calculo
do spread por meio das taxas de emissdo ponderadas por faixa de vencimento e rating da
operagao.

Margem de garantia

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possuia margem depositada em garantia, representada
conforme abaixo:
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Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

6 Instrumentos financeiros derivativos
As operacgOes foram realizadas em bolsa, e seus valores assim como seus prazos de vencimento

estdao demonstrados conforme segue:

(a) Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos
Posicdo Valor de Faixa de
Indexador Compra Venda liquida referéncia vencimento
FUT DI1 1.583 (1.584) (1) 118  Acimade lano
Total 1.583 (1.584) (1) 118

Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicao e Diversificagao da Carteira,
em 31 de dezembro de 2023, sdo os seguintes:

e Ajustes de futuros a receber - R$ 340.
e Ajustes de futuros a pagar - R$ 361.
Os resultados com operagées de futuros totalizam um ganho de R$ 547 no exercicio (2022 - um

ganho de R$ 1.214) e estdo registradas em “Demais receitas - Ganhos com derivativos” e “Demais
despesas - Perdas com derivativos”.

Opcoes de futuro

Quantidade de contratos

Posicdo Mercado/ Faixa de
Indexador Compra Venda liquida realizagdo vencimento
OPD IDI 9.400 (9.400) - (19) Acima de 1 ano
Total 9.400 (9.400) - (19)
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Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Os resultados com operacdes de opgodes de futuro totalizam uma perda de R$ 145 no exercicio e
estao registradas em “Demais receitas - Ganhos com derivativos” e "Demais despesas - Perdas com
derivativos”.

Opgoes de acoes

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo ndo possuia em aberto operagdes envolvendo opgdes de
acoes.

Os resultados com operagdes de opcoes de futuro totalizam uma perda de R$ 8 no exercicio (2022
R$ 0) e estao registradas em “Demais receitas - Ganhos com derivativos” e “"Demais despesas -
Perdas com derivativos”.

(b) Valor de mercado
Derivativos

¢ Mercado futuro e opgoes de futuro: as operagdes no mercado futuro sao ajustadas a
mercado conforme ajuste proveniente da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

= Gerenciamento de riscos
(a) Tipos de risco
Mercado

O valor dos ativos que integram as carteiras dos Fundos de Investimento nos quais o Fundo aplica
seus recursos pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimbnio do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorgao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo ndo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Sistémico
As condigcdes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em

alteragGes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagoes
podem afetar o desempenho dos Fundos de Investimento nos quais o Fundo aplica.

14



Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que comp&em
a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacdo na carteira do titulo afetado.
O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos
publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

(b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagao e monitoramento do risco consiste em:

e estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);
definir parédmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e

e avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

(c) Demonstrativo da analise de sensibilidade

Seguindo a interpretagao exposta no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC, serdo apresentados
os valores apurados pela metodologia de VaR (Value at Risk), relativos a carteira de ativos do
fundo no dia 30/12/2023.

O VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda maxima esperada em condigGes normais
de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e um intervalo de confianga. O
modelo aqui utilizado é o VaR paramétrico com distribuicdo normal para o horizonte de um dia
com um nivel de confianca de 95%. Para a apuracdo da volatilidade dos ativos e da correlagdo
entre os fatores de risco da carteira, é considerado o modelo de Média Mével Exponencialmente
Ponderada (EWMA) com fator de decaimento de 0,94.

Dentre as limitacbes do modelo VaR, estd o fato de que, por ser baseado em dados histéricos
recentes, este por vezes falha na identificacdo de situagdes extremas que podem causar perdas
mais severas do que o resultado apurado.

Segue resultado da referida apuragao.

Value at Risk (VaR) Patriménio Liquido (PL) VaR / PL
21,90 150.134 0,01%
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Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

8 Emissoes e resgates de cotas
Emissao

O valor da cota é calculado diariamente. As emissGes sdo processadas com base no valor da cota
de fechamento apurado no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos
investidores, na sede ou dependéncias do Administrador.

Resgate

Os resgates sdo processados com base no valor da cota de fechamento apurado no dia do
recebimento do pedido. O pagamento do resgate serd efetuado no dia (til subsequente a data de
solicitagao do resgate.

9 Remuneragao da administragao e custédia

A taxa de administragdo € calculada e provisionada sobre o patrimonio liquido diario, e corresponde
a 0,7% ao ano, sendo paga no primeiro dia util do més subsequente.

O somatorio da taxa de administracdo do Fundo e da taxa de administracdo dos fundos nos quais o
Fundo investe ndo podera exceder o percentual de 0,7% ao ano.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de administragdo foi de R$ 894
(2022 - R$ 434), registrada na conta "Remuneragao da Administracao”.

De acordo com o regulamento do Fundo, ndo ha pagamento de taxa de custddia ao custodiante,
pelos servicos de custddia qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidagao fisica
e financeira dos ativos, sua guarda, bem como a administragdo e informagao de eventos associados
aos ativos compreendendo, ainda, a liquidagao financeira de derivativos, contratos de permutas de
fluxos financeiros - swap e operacdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao
servigco prestado, tais como, mas nao limitadas a taxa de movimentacao e o registro dos
depositarios, as cdmaras e os sistemas de liquidacdo e as instituicdes intermediarias.

O Fundo pagara, ainda, a titulo de performance, 20% sobre a valorizacdo da cota do Fundo que
exceder em 100% o DI-CETIP. Durante o exercicio ndo houve pagamento relacionado a taxa de
performance.

10 Custédia dos titulos da carteira

Os titulos publicos e as operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos estdo registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil, os titulos privados,
as operagoes de "mercado futuro", encontram-se registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

11 Transacoes com partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o Fundo realizou operagbes compromissadas
cuja contraparte era o Banco Cooperativo Sicredi S.A., administrador do Fundo. As caracteristicas
das respectivas operacgdes estdo demonstradas a seguir:
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Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Operagcoes compromissadas Volume médio
realizadas com partes diario/Patrimonio Taxa média
relacionadas/Total de médio diario do operada/Taxa
Més/Ano operacoes compromissadas Fundo SELIC

jan/23 100,00% 51,9403% 100,0000%
fev/23 100,00% 49,7438% 100,0000%
mar/23 100,00% 46,5394% 100,0000%
abr/23 100,00% 47,8477% 100,0000%
mai/23 100,00% 45,5147% 100,0000%
jun/23 100,00% 36,5357% 100,0000%
jul/23 100,00% 31,3747% 100,0000%
ago/23 100,00% 25,4282% 100,0000%
set/23 100,00% 25,1477% 100,0000%
out/23 100,00% 22,8086% 100,0000%
nov/23 100,00% 22,0497% 100,0000%
dez/23 100,00% 26,1519% 100,0000%

Os saldos e/ou transacdes efetuadas com a interveniéncia do administrador e/ou gestor do Fundo
em 31 de dezembro de 2023 encontram-se em destaque no Demonstrativo da composicdo e
diversificacdo da carteira, quando aplicavel.

12 Legislacao tributaria

1. Cotista

Imposto de renda

Conforme politica adotada pelo Administrador e pelo Gestor do Fundo, que mantém a carteira de

investimentos com prazo médio igual ou superior a trezentos e sessenta e cinco dias, os
rendimentos auferidos estarao sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

. 22,5% para aplicagbes com prazo de até 180 dias;

o 20,0% para aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;

o 17,5% para aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
o 15,0% para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

N3o ocorrendo o resgate das cotas, havera a retencdo de imposto de renda a aliquota de 15%, por
meio do resgate automatico de cotas, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de
cada ano. Por ocasido do resgate de cotas, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em
funcao do prazo decorrido de cada aplicacdao, conforme acima descrito.
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Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

A regra tributdria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Imposto sobre operacoes financeiras

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranga de IOF. A
aliquota do IOF sera de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento
da operagao, e decrescente em fungao do prazo da aplicagdao. Para os resgates efetuados a partir
do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera cobranga desse IOF.

2. Fundo

Imposto sobre operacoes financeiras

De acordo com o Decreto n® 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios (RIOF) e alteragdes posteriores, o
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) deve ser calculado, nas operagdes com derivativos
realizadas pelo Fundo, a aliquota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na aquisicdo, venda ou
vencimento de contrato derivativo que resulte em aumento da exposicao cambial vendida ou em
reducdo da exposicao cambial comprada.

A situacdo tributaria acima descrita pode ser alterada a qualquer tempo, seja através da instituicdo
de novos tributos ou da alteracdo das aliquotas vigentes.

13 Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

14 Politica de divulgacdo das informacgoes

A divulgagdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através do site do administrador,
correspondéncia, inclusive por meio de correio eletrénico.
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Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

15 Outras informacoes

As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:

Patrimonio liquido

- L Benchmark
Data Rentaguludade (média anual) (%) CDI-B3
(%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 14,05 129.431 13,05
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 14,43 62.247 12,37

e A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

e Osinvestimentos em fundos ndo sao garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

16 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administragao do Fundo.

17  Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, a administradora ndo contratou
outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstragoes financeiras do Fundo, que ndo seja o de
auditoria externa.

18 Politica de exercicio de direito de voto

O Gestor do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel nos
sitios www.sicredi.com.br e www.sulamericainvestimentos.com.br, que disciplina os principios
gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para exercicio do direito
de voto. Tal politica orienta as decisdoes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

19 Alteracao Estatutaria
Conforme Ata da Consulta Formal datado de 21 de abril de 2023, foi deliberado o seguinte assunto:

(i). Exclusdo da vedacdo de titulos ou valores mobilidrios de emissdo do GESTOR, ADMINISTRADOR
ou de empresa a ele ligada, sendo adicionado o limite maximo de 10%.

O novo regulamento passou a viger a partir de 22 de maio de 2023.
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Sicredi Sulamerica Fundo de Investimento Multimercado Multi Classes Longo Prazo
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Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Demonstracao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade (nao auditado)

Patrimodnio Rentabilidade - %
Valor da Liquido Fundo fndice(c:I;II:/IBeBrcado -
Data Cota (média mensal) Mensal | | Acumulada Mensal | | Acumulada
30/12/2022 3,551878 - - - - -
31/01/2023 3,600880 83.257 1,38 1,38 1,12 1,12
28/02/2023 3,632112 88.429 0,87 2,26 0,92 2,05
31/03/2023 3,684532 99.063 1,44 3,73 1,17 3,25
28/04/2023 3,722441 114.405 1,03 4,80 0,92 4,20
31/05/2023 3,767365 131.298 1,21 6,07 1,12 5,37
30/06/2023 3,800145 140.634 0,87 6,99 1,07 6,50
31/07/2023 3,844648 144.306 1,17 8,24 1,07 7,64
31/08/2023 3,899829 144.548 1,44 9,80 1,14 8,87
29/09/2023 3,933511 154.106 0,86 10,74 0,97 9,93
31/10/2023 3,964753 152.168 0,79 11,62 1,00 11,02
30/11/2023 4,015807 149.141 1,29 13,06 0,92 12,04
29/12/2023 4,051026 150.500 0,88 14,05 0,90 13,05

21 Outros Assuntos

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de
2022, que dispOe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicédo a
Instrugdo CVM 555. As alteragdes introduzidas pela nova resolugao entraram em vigor a partir de
2 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento adaptacdo até 31 de dezembro de
2024. Atualmente, o Fundo encontra-se em processo de adaptacao. Nao sdo esperados impactos
no patrimoénio do Fundo decorrente desse processo.

22 Informacdes adicionais
Contador:

Eduardo Netto Sarubbi

CRC-RS 60.899/0-8

Diretor responsavel:
Marcus Vinicius Franga Barboza
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