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As reunioes de politica monetaria de marco do Fed e do Copom comecam hoje, em meio a
didvidas quanto a esperada trajetéria de cortes de juros nos EUA e eventual mudanca na
comunicacao do BC brasileiro diante da resiliéncia da inflacao de servicos. O relatdrio de
mercado Focus e o leilao de titulos pés-fixados do Tesouro sao outros destaques desta
terca-feira, que ainda conta com a deciséo de juros do BC chinés (PBoC). O alivio nos
treasuries e alta do minério de ferro sugerem abertura positiva para os mercados locais.

Brasil

* Segundo o Boletim Focus/BCB, as expectativas para o IPCA de 2024 subiram de 3,77% para 3,79% e de 2025 passaram de 3,51%
para 3,52%. Em relacao a taxa Selic, a projecao para 2024 permaneceu em 9,00% a.a. e para 2025, em 8,50% a.a..



Mundo

Na Alemanha, o indice de expectativas econdomicas subiu para 31,7 pontos em marco, ante 19,9 pontos em fevereiro, segundo
pesquisa divulgada pelo instituto alemao ZEW. O resultado superou a expectativa, de avanco do indicador a 20,5 pontos neste més.

No Japao, o Banco Central (BoJ) elevou seu juro basico para uma faixa de 0% a 0,1%, em deciséo de politica monetéria, alinhado
as expectativas. Ainda assim, o presidente Kazuo Ueda reforcou que as condicoes monetarias permanecerao acomodaticias.

Nesta manha, as bolsas asiaticas encerraram mistas, apés o Banco do Japao (BolJ) elevar juros pela primeira vez em 17 anos,
encerrando a politica de taxas negativas. As bolsas europeias operam mistas e os futuros de NY recuam. Petréleo cai.

Para ficar de olho...

No Brasil, FGV divulga Monitor do PIB (jan.), as 10:15.

No Brasil, Tesouro realiza leilao de LFT e NTN-B, as 11:00.

Nos EUA, Dept°® do Comércio divulga construcdes de moradias iniciadas (fev.), as 09:30.

Na China, PBoC define juros das LPR's (1 e 5 anos) em decisao de politica monetaria, as 22:15.



O mercado no dia anterior

Mundo

Nos EUA, as bolsas encerraram em alta, com o entusiasmo com as IA's impulsionando acdes de tecnologia e driblando o
clima de cautela antes da reuniao do Fed. Os juros dos treasuries subiram frente as duvidas com os préximos passos da
politica monetaria. O Dow Jones fechou em alta de 0,20%, o S&P 500 subiu 0,63% e o Nasdaq avancou 0,82%. Na
Europa, as bolsas fecharam mistas, préximas a estabilidade, a medida que a aversao ao risco diminuiu o impeto com os
dados chineses melhores que o esperado. A bolsa de Londres teve queda de 0,06%, a de Frankfurt avancou 0,01% e a
bolsa de Paris caiu 0,20%. Na Asia, as bolsas fecharam em alta, apés a producao industrial e vendas do varejo virem
melhores do que o esperado da China e a espera da decisdo de juros do Banco do Japao (Bol). O Xangai subiu 0,99%, o
Kospi avancou 0,71% em Seul e o Nikkei teve ganho de 2,67%.

Brasil

Por aqui, a bolsa encerrou em leve alta, a despeito do ambiente menos propicio a tomada de risco, devido ao impacto
das duvidas quanto a trajetéria do Fed este ano. O Ibovespa terminou o dia em alta de 0,17%, impulsionado por Vale e
Petrobras, mesmo com o pessimismo com relacao a intervencao do governo ainda presente. No cambio, a moeda
americana subiu a R$ 5,03/US$, (0,66%), mesmo com a forte valorizacdo das commaodities, e os juros futuros subiram
globalmente. O movimento se deu em reacdao a apostas cada vez menores de que o Fomc vai dar inicio ao ciclo de queda
das taxas em junho. As chances de que a baixa comece no sexto més do ano cairam, em funcao da resiliéncia da
atividade econémica e da inflacao nos EUA. Sinais mais claros sobre o plano de voo do Fed sao esperados na quarta-
feira, quando o Copom também decide politica monetaria. Com relacao a este, tem crescido duvidas sobre a disposicao
do BC de manter depois de maio os cortes da Selic na intensidade de 0,50 p.p., refletindo também na alta dos juros DI.
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18/03

terca

19/03

quarta

20/03

quinta

21/03

sexta

22/03

Boletim IBC-Br (jan.) - Brasil

IGP-10 (mar.) - Brasil

Inflacdo ao consumidor (CPI) (fev. | final) - Zona do Euro
Decisao de politica monetaria - Japao

Relatdrio Focus - Brasil

Inflacdo ao consumidor (IPC) (mar.) - Brasil

Monitor do PIB (jan.) - Brasil

indice ZEW de sentimento econdmico (mar.) - Alemanha
Decisao de politica monetaria - China, Japao

Decisao de politica monetaria - Brasil e EUA
Arrecadacao Federal (fev.) - Brasil

Confianca do consumidor (mar. | prel.) - Zona do Euro
Inflacdo ao consumidor (CPI) (fev.) - Reino Unido
Inflacdo ao produtor (PPI) (fev.) — Reino Unido, Alemanha
PMI composto (mar. | prel.) - Japéo

PMI composto (mar. | prel.) - EUA, Z. do Euro, R. Unido, Alemanha
indice de atividade Fed de Filadélfia (mar.) - EUA

Decisao de politica monetaria - Reino Unido

GfK confianca do consumidor (mar.) - Reino Unido

Confianca do consumidor (mar.) - Brasil

Relatério de Avaliacao de Receitas e Despesas Primarias — Brasil
Vendas no varejo (fev.) - Reino Unido

Pesquisa IFO de expectativas (mar.) - Alemanha

Confianca empresarial IFO (mar.) - Alemanha
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