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Cenario Economico

Atividade Econbmica
O PIB cresceu 2,9% em 2023, abaixo da nossa projecao (3,1%). PIB e Taxa Real de Juros

Projecdo
Mesmo assim, nao deixa de ser uma variacao expressiva, com

grande contribuicdo da Agropecudria (151%). Esse

crescimento reflete as safras recorde de soja e de milho em 09 = 09 13 o8 o
0,4 06 i
2022/23, o mercado de trabalho aquecido durante o ano e a 0_2 0,0 I
" : S . - 00
politica fiscal expansionista do governo. Para o primeiro = = = = = = -
: - SN S88a88 34

trimestre de 2024, esperamos uma gradual recuperacao dos NRQSNRSSNRSS
setores ciclicos, a medida que os juros reais se reduzem. W PIB (var. % t/t) Tx realde juros (% a.a.)
Assim, projetamos crescimento de 0,4% t/t no 1° tri/24 e Fonte: IBGE. Projecdes do Sicredi.

2,0% para 2024.

Juros e Inflacao

Ao longo do dltimo més, a dinamica da inflacao ao consumidor seguiu dando sinais mistos. Na leitura
mais recente, o IPCA-15 de fevereiro registrou alta de 0,78%, acelerando ante janeiro, mas menos que o
previsto. Mesmo com essa leitura, a inflacao acumulada nos ultimos 12 meses manteve-se em 4,5%. O
lado positivo dessa leitura reside mais no desempenho dos nucleos de inflacdo, que ndao mostram
deterioracao adicional, mas também nenhum sinal de melhora. Nesse contexto, marcado por uma

desaceleracao lenta da atividade, nao vemos margem para que o Copom acelere o ritmo de cortes.

Cambio

Em fevereiro, a balanca comercial brasileira surpreendeu positivamente, o que a tua para fortalecer a
moeda brasileira. No curto prazo, o diferencial de juros deve diminuir, uma vez que o BCB segue no ciclo
de cortes de juros, o que ainda nao ocorreu nos EUA, reforcando um movimento de depreciacao da

moeda brasileira nesse periodo. Nesse sentido, mantemos a projecao para o cambio de uma leve

depreciacao, para R$ 4,90/US$ no final de 2024.

Bolsa

No més de fevereiro, a bolsa brasileira fechou com um desempenho timido, mas positivo, com o
Ibovespa subindo 0,99%. Este movimento é explicado por uma retomada parcial do otimismo, apés um
janeiro de fortes quedas. O cenario internacional mostrou-se mais benigno, com o S&P 500 disparando

mais de 5%.
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Dados e projecoes

Atividade Econbmica

Projetado

2021 2022 2023 2024 2025
PIB 4,8% 3,0% 2,9% 2,0% 2,2%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 11,7% 8,3% 7,8% 7,5% 7,5%
Juros e Inflacao

2021 2022 2023 2024 2025
SELIC (fim do periodo) 9,25% 13,75% 11,75% 9,00% 8,50%
IPCA (12 meses) 10,1% 5,8% 4,6% 3,6% 3,5%
IGP-M (12 meses) 17,8% 5,5% -3,2% 3,2% 3,9%
Cambio

2021 2022 2023 2024 2025
Cambio RS/USS (fim do periodo) 5,58 5,22 4,84 4,90 4,90
Indices financeiros
Renda fixa

Fevereiro Ano 12m 24m 36m
Poupanga 0,51% 1,10% 7,90% 16,70% 24,01%
CDI 0,80% 1,78% 12,86% 27,55% 34,61%
IRF-M 0,46% 1,13% 16,21% 27,67% 27,77%
IRF-M 1 0,76% 1,61% 12,87% 27,29% 32,50%
IMA-B 0,55% 0,10% 14,73% 24,17% 24,28%
IMA-B 5 0,59% 1,28% 10,73% 23,59% 30,17%
Renda Variavel
Fevereiro Ano 12m 24m 36m

Ibovespa 0,99% -3,85% 21,95% 14,29% 11,54%
SMLL 0,47% -6,11% 17,91% -5,19% -21,14%
IFIX 0,79% 1,47% 19,87% 22,93% 16,18%
S&P 500 5,17% 6,84% 28,37% 18,39% 29,83%
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Direto ao ponto

Riscos Geopoliticos e Investimentos: como navegar nesse cenario?

Riscos geopoliticos representam um dos principais fatores de incerteza para o mundo dos investimentos, pois impactam mercados
globais de maneiras complexas e frequentemente imprevisiveis. Analisando 2024, percebemos que varios riscos geopoliticos
proeminentes tém moldado o cenario econdmico global, podendo afetar estratégias de investimento e perspectivas de mercado.
Acredito serem alguns dos principais:

Tensdes entre grandes poténcias: a escalada de tensdes entre paises como Estados Unidos e China, especialmente em torno de
comércio, tecnologia e influéncia geopolitica, pode afetar cadeias de suprimentos globais, setores de tecnologia e investimentos em
mercados emergentes;

Conflitos militares: conflitos em areas estratégicas, como a invasao da Ucréania pela Russia, conflito Hamas-Israel e conflitos no Mar
Negro nao sé tém consequéncias humanitarias desastrosas, mas também perturbam mercados globais, especialmente nos setores de
fretamento, energia e alimentos, fomentando a inflacao global.

Mudancas climaticas e transicdo energética: a urgéncia da mudanca climatica e a transicao para energias renovaveis representam
tanto riscos quanto oportunidades. Politicas verdes e investimentos em tecnologias limpas estdo remodelando setores inteiros,
enquanto eventos climaticos extremos apresentam riscos fisicos e financeiros.

Instabilidade em mercados emergentes: questdes como divida publica elevada, instabilidade politica e vulnerabilidade a choques
externos em mercados emergentes podem resultar em volatilidade, afetando investidores globais que buscam diversificacdao e
rendimentos mais altos nessas regioes.

Cybersecurity: ameacas cibernéticas e disputas no espaco digital podem afetar infraestruturas criticas e empresas, levando a perdas
financeiras diretas e indiretas, além de impactar a confianca do consumidor e investidor. Acredito que este serd um grande vetor de
problemas para os préximos anos

Eleicdoes globais em 2024: geralmente, periodos eleitorais introduzem riscos geopoliticos aos investimentos pois mudancas de
politicas podem afetar o ambiente de negécios e a economia e as incertezas pré-eleitorais geram volatilidade nos mercados. A
depender do governante eleito, reformas estruturais podem alterar perspectivas de longo prazo e disputas politicas ou instabilidade
social pés-eleicdo pode desestabilizar economias como ja vimos no passado. Como mais de 50% da populacao mundial ird as urnas
em 2024, onde espera-se eleicdes em mais de 50 paises, deixamos no radar aqui algumas destas com potencial risco geopolitico
grande: india, Africa do Sul, Parlamento Europeu e, principalmente, as eleicdes presidenciais dos Estados Unidos. Estes eventos tém
potencial de mudar as relacdes exteriores afetando o comércio e investimentos globais.

Como os investidores podem navegar nesse cendrio? A diversificacdo continua sendo uma estratégia chave, nao apenas entre
classes de ativos, mas também geograficamente. Investir em setores considerados resilientes a choques geopoliticos, como salde e
tecnologias limpas, pode oferecer protecdo. A analise geopolitica tornou-se uma ferramenta indispensavel na avaliacao de riscos,
exigindo que investidores estejam bem-informados sobre eventos globais e suas possiveis repercussoes. Ativos defensivos também
podem ajudar a mitigar riscos. No Sicredi possuimos vérias alternativas dentro deste cenéario defensivo, como: Sicredinvest pés e
prefixado, Fundos de Renda Fixa, Fundo Cambial Délar e Ouro (via ETF). Em suma, os riscos geopoliticos moldam o mundo dos
investimentos de maneira significativa, exigindo vigiléncia, flexibilidade e uma abordagem bem-informada para a tomada de decisdes

de investimento. Conte com os especialistas do Sicredi nesta jornada.

Felipe Campos lturriet Albaini, CEA
.—' Analista de Investimentos
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Fundos de Investimento

Renda Fixa

Fevereiro Ano 12m  %CDI12m 24m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ANS CREDITO PRIVADO 1,05% 2,20% 13,48% 104,83% 27,42% 99,51% 0,48%
SICREDI BAIXO RISCO CREDITO PRIVADO 0,84% 1,84% 13,45% 104,64% 28,44% 103,21% 0,09%
SICREDI CDI + 0,82% 1,81% 13,20% 102,68% 28,05% 101,80% 0,08%
SICREDI CDI 0,83% 1,81% 13,24% 103,00% 28,05% 101,80% 0,07%
SICREDI IMA-B 5 0,56% 1,20% 10,37% 80,69% 1,85%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B 0,54% 0,02% 14,60% 113,52% 23,73% 86,12% 4,09%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 0,77% 1,71% 13,16% 102,33% 27,58% 100,11% 0,30%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 0,46% 1,19% 16,20% 125,97% 27,90% 101,28% 2,43%
SICREDI IPCA+ 0,53% 0,01% 14,52% 112,93% 23,56% 85,51% 4,09%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 0,80% 1,78% 12,82% 99,73% 27,40% 99,44% 0,06%
SICREDI RESGATE FACIL 0,76% 1,69% 12,28% 95,48% 26,23% 95,22% 0,05%
SICREDI SOBERANO ANS 0,80% 1,77% 12,76% 99,24%  27,28%  99,04% 0,06%
SICREDI TAXA SELIC 0,80% 1,77% 12,74% 99,10% 27,23% 98,84% 0,06%
SULAMERICA INFRA 1,57% 2,58% 15,24% 118,51% 22,88% 83,05% 2,21%

Sicredi Baixo Risco Crédito Privado

O mercado de crédito apresentou mais um més de performance positiva, entregando acima do CDIl e em
uma magnitude maior que a observada em janeiro. A maior performance se deve muito aos movimentos
de marcacao a mercado que tivemos em muitos emissores da carteira, em magnitude maior as que
vinhamos observando nos meses anteriores, e que influenciaram positivamente o desempenho da
carteira. Para marco, continuamos buscando alocacoes seletivas e pontuais, tanto no mercado primario

guanto no mercado secundario.

Sicredi CDI

Més positivo com entrega superior ao CDI, com contribuicdao positiva tanto da estratégia de crédito
privado como de titulos publicos. Os titulos publicos atrelados a taxa Selic apresentaram resultado
positivo. Apesar de efeitos técnicos do mercado que trouxeram excesso de liquidez e auxiliam na
demanda pelos titulos, a estratégia adotada de maior alocacao nos vencimentos intermediarios da
curva vem se mostrando assertiva. Ademais, os outros vencimentos presentes também tiveram boas

performances, acima do CDI, e contribuiram para o resultado positivo no més de fevereiro.
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Multimercados

Fevereiro  Ano 12m  %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

BAHIA AM MARAU -0,09%  0,51% 8,46% 6581%  23,24% 84,34% 4,12%
IBIUNA LONG SHORT STLS -0,28%  1,04% 8,41% 6545%  38,65%  140,30% 7,55%
SICREDI BOLSA AMERICANA 5,72% 7,52% 37,76% 293,68% 39,60%  143,73% 12,32%
SICREDI MACRO 0,78% 1,49% 10,74% 83,53%  24,82% 90,08% 1,38%
SICREDI SCHRODERS MULTI CLASSES 0,89% 1,90% 13,25% 103,03% 28,01%  101,65% 0,32%
SICREDI SULAMERICA MULTI CLASSES 0,91% 1,95% 13,79% 107,26% 31,06%  112,75% 0,66%

Ibidna Long Short STLS

Os setores de materiais basicos e utilidade publica foram os destaques positivos do més, principalmente
com as posicoes em empresas de siderurgia e transmissao de energia, respectivamente. Do lado negativo,

o setor financeiro foi o principal detrator com posicoes em bancos.

Sicredi Macro

Tivemos movimentos mistos na carteira do produto ao longo do més de fevereiro. Observamos uma
performance positiva na estratégia de acoes, que apds um janeiro bastante indigesto apresentou leve
recuperacao em fevereiro. Uma curva de juros mais estavel, que acabou beneficiando também o délar,
criaram um ambiente mais confortavel para os investidores, mesmo com uma saida de recursos
estrangeiros no maior volume visto desde a pandemia. Os papéis que mais se destacaram na carteira,
estao relacionados a setores de celulose e bancos.

Na contramao, alguns titulos ligados a inflacao, apresentaram retorno abaixo do esperado. Com a
divulgacao dos dados de IPCA, bem como a dinamica esperada de precos para 0s proximos anos, levaram
os investidores a revisar a inflacao implicita de alguns vencimentos. Acreditamos que esse movimento

deva ser temporario, rendendo bons frutos nos proximos periodos
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Cambial

Fevereiro Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade
SICREDI DOLAR CAMBIAL 1,08% 3,46% 1,56% 12,12% 7,62% 27,65% 11,10%

Sicredi Délar Cambial

Fevereiro foi de volatilidade para o cambio, fechando mais uma vez o0 més com valorizacao da moeda
americana. No contexto internacional, apds a divulgacao de indicadores econdmicos com resultados
acima do esperado, induziram o mercado a adiar a aposta quanto ao inicio do ciclo de cortes da taxa de
juros americana. No cenario interno, apesar do aumento dos precos das commodities vistos ao final do
més — movimento que ajuda a moeda brasileira — o adiamento das expectativas do inicio de cortes de juros
nos Estados Unidos torna o Brasil menos atrativo para investidores, uma vez que por aqui continuamos

sem sinais de interrupcao.

Fevereiro Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI PETROBRAS -0,82%  7,39% 90,03% 700,24% 146,81% 532,88%  28,50%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA 0,17% -4,60% 19,27% 149,91% 13,21%  47,93%  15,47%
SICREDI SULAMERICA VALOR 0,93% -3,32% 19,36% 150,56% 11,92%  43,25%  15,71%
SICREDI ESG 2,54% -2,34% 14,18% 110,29% 4,78%  17,36%  17,29%
SULAMERICA SELECTION 2,80% -587% 0,43%  3,34% -13,98% -50,76%  21,63%
VINCI SELECAO 1,13% -3,19% 20,78% 161,59% 13,80% 50,08%  15,43%
Sicredi ESG

O produto apresentou rentabilidade positiva no més, com o cendrio externo mantendo seu otimismo, e o
mercado local um pouco mais tranquilo com as questoes politicas e econémicas. O retorno acima do indice
de referéncia do fundo, veio muito por conta de uma aposta antiga da casa no setor de papel e celulose,
gue apresentou uma alta expressiva no més e gerou ganhos importantes para a carteira. O segundo papel
gue mais contribuiu, veio do setor bancdrio. Fizemos algumas recomposicoes na carteira, e mantivemos

nossa posicao em caixa estavel, confiantes na solidez das nossas teses.
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Sicredi Schroders Ibovespa
O fundo Sicredi Schroders Ibovespa registrou uma performance positiva, apesar de abaixo do Ibovespa.
As principais contribuicoes vieram dos setores de bancos e setor aeroespacial & defesa. As principais

contribuicdes negativas vieram dos setores de petréleo & gas e varejo.

Fundos de perfil

Fevereiro Ano 12m  %CDI12m 24m  %CDI 24m Volatilidade
SICREDI ESTRATEGIA CONSERVADORA 0,79% 1,72% 12,92% 100,52% 27,51% 99,87% 0,19%
SICREDI ESTRATEGIA MODERADA 0,85% 1,24% 12,17% 94,64% 25,65% 93,10% 1,43%
SICREDI ESTRATEGIA ARROJADA 0,90% 0,83% 11,75% 91,38% 23,93% 86,87% 2,61%

Estratégia Arrojada

Os titulos publicos atrelados a taxa apresentaram resultado positivo. Apesar de efeitos técnicos do
mercado que trouxeram excesso de liquidez e auxiliam na demanda pelos titulos, a estratégia adotada de
maior alocacao nos vencimentos intermediarios da curva vem se mostrando assertiva. Ademais, os outros
vencimentos presentes também tiveram boas performances, acima do CDI, e contribuiram para o
resultado positivo no més de fevereiro. A performance de crédito foi auferida com movimentos de
marcacao a mercado positivos que tivemos em muitos emissores da carteira, em magnitude maior as que
vinhamos observando nos meses anteriores, e que influenciaram positivamente o desempenho da
carteira. Apés um janeiro bastante indigesto para o principal indice de acdes do pais, fevereiro foi de leve
recuperacao para o Ibovespa. Com uma alta de quase 1% no més, acompanhando o cenario externo desta
vez, sem que o contexto politico/econ6mico interferisse. Uma curva de juros mais estavel, que acabou
beneficiando também o délar, criaram um ambiente mais confortavel para os investidores manterem e
aumentarem marginalmente o risco dos portfélios.

Buscando uma performance melhor e maior descorrelacao entre as estratégias da carteira, iniciamos a
posicao em bolsa americana - de acordo com o apetite a risco do produto - que se mostrou assertiva e

trouxe ganhos em fevereiro.
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Fundos de previdéncia

Fevereiro Ano 12m  %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI SELIC 0,77% 1,70%

SICREDI ESSENCIAL JUROS 0,70% 1,53% 11,32% 88,04%  23,75%  86,20% 0,10%
SICREDI INFLAGAO CURTA 0,55% 1,16%

SICREDI PREVIDENCIA 1] 0,70% 1,53% 11,30% 87,89%  23,71%  86,05% 0,10%
SICREDI PREVIDENCIA RESERVA 0,81% 1,78% 13,02% 101,28% 27,56% 100,04% 0,10%
SICREDI RF FAPI 0,79% 1,75% 12,89% 100,22% 27,36%  99,31% 0,09%
SICREDI SELETO JUROS 0,79% 1,74% 12,72% 98,97%  26,90%  97,63% 0,10%
CAPITANIA CREDPREVIDENCIA 1,24% 2,18% 14,01% 108,95% 26,23%  95,21% 0,84%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO CURTA 0,50% 1,09% 9,66% 75,16% 20,85%  75,69% 1,75%
KINEA PREV XTR I 0,55% 1,09% 11,85% 92,14%  26,67%  96,79% 2,14%
SCHRODER ICATU PREVIDENCIA LOW VOL 0,81% 1,72% 12,41% 96,49%  27,20%  98,74% 0,30%
SICREDI VALOR INFLAGCAO 0,46%  -0,10% 13,48% 104,85% 21,51%  78,07% 4,04%
SICREDI COMPOSTO FAPI 0,79% 0,52% 14,27% 110,98% 24,01% 87,14% 3,28%
SICREDI ESG 0,46%  -0,10% 13,48% 104,85% 21,51% 78,07% 4,04%
SICREDI PREVIDENCIA VALOR COMPOSTO 1,47% 0,23% 14,95% 116,28% 20,66%  74,99% 6,67%
ADAM ICATU PREVIDENCIARIO 1,23% 1,04% 9,88% 76,84% 12,57%  45,61% 2,83%
ALASKA 70 ICATU PREVIDENCIARIO -0,97%  -2,20% 24,27% 188,77% 29,18% 105,92% 11,52%
ARX INCOME ICATU PREVIDENCIA 1,44%  -0,57% 18,59% 144,62% 14,61%  53,02% 8,29%
AZ QUEST ICATU MULTI PREV 0,35% 0,66% 12,47% 96,97% 24,14%  87,62% 2,42%
ICATU VANGUARDA HEDGE Il -1,14%  -0,68% 8,41% 6538% 19,30%  70,06% 3,62%
INDIE ICATU PREVIDENCIA 1,22%  -2,44% 22,28% 173,28%  7,54% 27,36% 14,13%
LEBLON ICATU PREVIDENCIA 3,34% 0,98% 24,96% 194,15% 21,15%  76,76% 10,53%
SPX LANCER PLUS ICATU PREVIDENCIA 0,31% 0,75% 0,41%  3,21% 17,66%  64,12% 3,23%
VERDE AM LONG BIAS 70 ICATU PREV -0,51%  -3,76% 8,39%  65,26%  -5,12%  -18,58% 10,55%
VINCI EQUILIBRIO ICATU PREVIDENCIA Il 0,34% 0,80% 9,17% 71,32%  20,00%  72,60% 1,34%

Adam Icatu Previdenciario

Ao longo do més de fevereiro, alocacées importantes apresentaram movimentos convergentes para os
Nossos cenarios, resultando em uma boa performance das trés principais classes de ativos do portfélio. De
forma concomitante, reavaliamos certos pontos das nossas teses de investimentos, especialmente no
cenario local, a partir das quais foram realizadas mudancas de posicoes. Assim, mantivemos nossa
posicao aplicada em juros reais e aumentamos a posicao tomada em juros nominais, zeramos nossa
posicao comprada em bolsa, posicao essa que também contribuiu positivamente para a rentabilidade. A
posicao em Real, no portfélio desde o final de 2023, comecou a ser zerada no final do més de fevereiro,

passando da ponta comprada para levemente vendida.
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Alocacoes sugeridas

Nossa visao

No més de fevereiro, observamos poucas mudancas no panorama econdmico. De forma geral, as
economias seguem no processo de desinflacao. Nos Estados Unidos, a economia ainda segue aquecida,
com o FOMC aguardando dados para compor a confianca necessaria para o inicio do ciclo de cortes de
juros. Em contrapartida, a bolsa americana permanece em forte alta, sendo impulsionado pelas setes
maiores empresas do pais, as chamadas “Sete Magnificas”.

Ja no cenario interno, o Copom segue com o ritmo de cortes na Selic em 0,50%, reduzindo a taxa para
11,25% a.a.. Em contrapartida, os dados de inflacao sugerem que o processo de desinflacao tem sido
satisfatério, de forma que o IPCA acumulado nos ultimos 12 meses é de 4,5%. Sendo assim, temos um
cenario de alto juro real, que vem beneficiando os ativos pés-fixados, mesmo com a queda dos juros.
Além disso, o ciclo de afrouxamento monetario tem sido benéfico para a classe de crédito privado, com o
continuo fechamento de spreads intensificados pelas novas resolucoes para o mercado de crédito. Em
complemento, no més de fevereiro, a bolsa brasileira retomou o otimismo parcialmente, apés um janeiro
de forte baixa.

Nesse sentido, seguimos com a visao que 2024 seja um ano de normalizacao da dinamica econdmica no

mundo, com reducao das taxas de juros de forma gradual e crescimento modesto da atividade.

Retorno Histérico
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7~ Sicredi

Conservadora

A alocacao conservadora € uma alternativa de alocacao para o investidor que preza pela
preservacao do seu capital, tem baixa tolerancia as oscilacbes do mercado e possa resgatar seus
recursos de acordo com o seu momento de vida. Dessa forma, essa carteira tem como principal
objetivo acompanhar o CDI no curto e longo prazo, com baixa volatilidade e oferecendo boa liquidez

dos recursos investidos. Segue abaixo a estratégia de alocacao:

l P6s-fixado CDI 80%
Sicredinvest 20%
LCA / Sicredi Estratégia Conservadora 60%

ICrédito Privado 15%
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 15%

IMultimercado 5%
SulAmérica Multi Classes 5%

Més Ano 12 Meses

Volatilidade
Retorno 0.81% 1,79% 12,99% 0,06%

Historico (%CDI) 101,43% 100,61% 101,06%

|

Comentarios Na alocacao conservadora seguimos com ativos pés-fixados em CDI com
patamares atrativos e oferecendo um bom diferencial em relacao a inflacao. Na
parcela de diversificacao a composicao que preferimos é a estratégia em crédito
privado de baixo risco - que vem obtendo bons retornos com o fechamento das
taxas - e um fundo multimercado de baixa volatilidade e boa consisténcia nos

resultados.

Panorama de Investimentos Sicredi Alocacodes sugeridas | 13

Classificagdo da informacgdo: Uso Irrestrito



7~ Sicredi

Moderada

A alocacao MODERADA é uma alternativa para o investidor cauteloso, mas que nao é fechado a
investimentos um pouco mais ousados em busca de uma rentabilidade maior no longo prazo. Assim,
nossa sugestao de alocacao tem objetivo de superar o CDI, equilibrando seguranca e riscos

moderados nas alocacoes com foco no horizonte de médio a longo prazo. Abaixo segue a nossa

sugestao:
| Pés-fixado CDI 55%
Sicredinvest 20%
LCA / Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 35%
| Crédito Privado 5%
SulAmérica Infra Incentivado 5%
IMultimercado 30%
Schroders Multi Classes 20%
SulAmérica Multi Classes 10%
IAgE)es 10%
Schroders Ibovespa FIA 10%
|
Més Ano 12 Meses
Reto Mo 0,82% 1,23% 13,68%
Histdérico (%CDI) 102,78% 69,51% 106,37%
|

o Para a estratégia moderada optamos pela diversificacao em mais classes de
Comentarios _ o o N
ativos. A classe pés-fixada em CDI segue majoritaria, mantendo protecao e
ganhos contra a inflacao, enquanto acreditamos que as estratégias em crédito
privado incentivado, fundos multimercados e uma parcela no mercado de acoes
possam gerar ganhos atrativos para o investidor durante o ano, dado o ciclo de
cortes de juros. Atentamos para a menor liquidez nessa carteira e visao de longo
prazo em razao das oscilacoes dos ativos e perspectivas econdmicas que podem

sofrer alteracoes.
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Arrojada

7~ Sicredi

A alocacdo ARROJADA é uma alternativa para o investidor interessado e engajado no aumento de seu capital.

E aberto a novas possibilidades de investimento e estd disposto a correr riscos elevados em busca de altos

retornos porque seu foco é no longo prazo. Desta forma nossa sugestao de alocagao tem como objetivo obter

retornos superiores ao CDI de forma mais expressiva, aproveitando oportunidades em cenarios de adversidade e

capturando prémios maiores no longo prazo. A estratégia de alocacao segue conforme abaixo:

| P6s-fixado CDI 30%
Sicredinvest 20%
LCA / Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 10%
Crédito Privado 15%
SulAmeérica Infra Incentivado 15%
IMultimercado 20%
Ibidna Long Short STLS 20%
JAcGes 20%
Schroders Ibovespa 20%
IAgEJes Exterior 10%
Sicredi Bolsa Americana 10%
Délar 5%
Sicredi Cambial Délar 5%
Més Ano 12 Meses
Volatilidade
Retorno 1,26% 0,90% 13.94% 3,90%
Histdrico (%CDI) 157,03% 50,91% 108,41%

Comentarios

Na carteira arrojada, a sugestao é de manter uma carteira diversificada e
nossas preferéncias sao por classes de ativos que se beneficiem do ciclo de
queda nos juros e uma melhora na atividade. Nesse sentido, aumentamos a
parcela de crédito privado incentivado para 15%. Com um ambiente de maior
procura por esses ativos, queda de juros e considerando a isencao fiscal para PF,
entendemos que é uma boa janela para a classe. Além disso, optamos pela
inclusao do Ibilina Long Short STLS na classe de multimercados. O objetivo é
incrementar a carteira com um produto descorrelacionado, visto que possui
operacdoes compradas e vendidas no mercado acionario, aumentando a
diversificacao do portfélio. Em complemento, aumentamos a exposicao no
Sicredi Schroders Ibovespa e no Sicredi Bolsa Americana, vislumbrando o cenario

de taxas de juros mais baixas no futuro, favoravel para os ativos de risco.
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As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo e nao deve ser
entendido como andlise, material promocional, solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de
qualquer ativo financeiro ou investimento ou adocao de estratégias por parte dos destinatdrios. Este
relatério é baseado em informacoes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas
consideradas no momento da criacao do material. As simulacoes de composicao da carteira e as projecoes
otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos consideram dados histéricos,
desvio padrdo e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projecoes para tentar prever o
comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposicoes, o retorno projetado
da carteira nao esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas
podem ser alteradas a qualguer momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e nao deve ser visto
como uma representacao ou garantia quanto a integridade, precisao e credibilidade da informacao nele
contida. Os destinatdrios devem, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias de
investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel no Internet Banking e aplicativo para ja
associados do Sicredi. Para os associados que nao possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Andlise do Perfil do Investidor", disponivel no
Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias
para que o Sicredi possa ofertar os produtos adequados, de acordo com o seu Perfil. As informacoes desse
material se referem a uma SIMULACAO DE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e ndo traduzem ou refletem a
posicao do investidor no Sicredi. Este material nao deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
dos fundos. As informacoes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relacao aos aspectos tributarios,
regulatério e outros que sejam relevantes a sua condicao especifica, sendo que o presente material nao
foi elaborado com esta finalidade. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi nao se responsabiliza por decisdes de investimentos
gue venham a ser tomadas com base nas informacoes divulgadas. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Informacdes Complementares, da Lamina de Informacoes
Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de
Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicdvel). Rentabilidade passada nao garante
rentabilidade futura. Os percentuais de rentabilidade indicados neste material sao aproximados, baseados
em simulacoes, podendo os resultados reais serem significativamente diferentes. Muito importante a
adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua aquisicao.
Alguns investimentos apresentados na simulacao possuem risco de perda. As informacoes ora veiculadas
nao levam em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas
de cada investidor. Este documento nao pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacao do Sicredi. Os investidores devem obter orientacao financeira, juridica e/ou contabil
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. A
rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacao das informacoes veiculadas ou de seu contelddo. Para
informacoes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de Atendimento do Sicredi nos
telefones 3003 4770 (Para capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais regides). Para
reclamacoes, contate nossa Ouvidoria no telefone n®° 0800 646 2519.
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sicredi.com.br/investimentos

Atendimento ao associado capitais e regioes metropolitanas

3003 4770

Demais regioes

0800 724 4770
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