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R P PS Servidores publicos concursados e seus beneficidrios podem
contar com a nossa seguranca e tradicao para investir. Somos uma

instituicao financeira cooperativa presente no mercado ha 120 anos

Reglmes e, com nosso atendimento préximo, estamos sempre ao lado dos
, . associados para oferecer as solucoes ideais. Aqui, vocé conta com a
Proprlos de solidez do Banco Cooperativo Sicredi, que administra fundos de
PreVIdénCIa investimento para RPPS distribuidos em nossas cooperativas e

aderentes a resolucao do CMN n° 4.963/2021. Aproveite nosso

SOCIal amplo portfélio para diversificacao de recursos de RPPS, com baixa

taxa de administracao e expertise das gestoras.

0 Banco Mais de
Possuimos excelente classificacao nos ratings RS 120 bilhoes

b administracs
da Moody’s, Fitch Ratings e S&P Global. S0b administragao

Sicredi Asset

Mais de

Possuimos excelente classificacdo nos ratings RS 115 bilhoes

. . sob gestao
da Fitch Ratings. g
Nossos parceiros

M

Schroders SulAmeérica
*  Mais de 200 anos * Mais de 45 bilhdes sob gestao no Brasil
* Presente em 34 paises * Entre principais gestoras independentes no pais
* Ha mais de 25 anos no Brasil * Integrante do Grupo Sul América, com mais de 120
* Esta entre os 40 maiores gestores do pais anos de historia

* RS 25 bilh&es sob gestdo em ativos no Brasil Consisténcia de 13 anos com nota maxima S&P
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Portfolio Sicredi para RPPS

Os produtos expostos nesta pagina, bem como o percentual de alocacdo em cada fundo, e seu respectivo

enquadramento estdo de acordo com a resolucdo CMN 4.963/2021 e alteracbes posteriores.

As informacodes abaixo estdo segregadas pelo enquadramento a CMN 4.963, n3o refletindo o risco especifico de cada
produto. Consulte a I|amina de informacdes essenciais e o regulamento de cada produto em

sicredi.com.br/investimentos.
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Art.7°,1,b
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Art.7°,1,b
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SICREDI IMA-B
Art.7°,1,b
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- até30%
SICREDI PETROBRAS
Art.8, 1

SICREDI ESG
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Art.10, 1 ate 10%
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Cenario Economico

Atividade Econbmica
O PIB cresceu 2,9% em 2023, abaixo da nossa projecao (3,1%). PIB e Taxa Real de Juros

Projecdo
Mesmo assim, nao deixa de ser uma variacao expressiva, com

grande contribuicdo da Agropecudria (151%). Esse

crescimento reflete as safras recorde de soja e de milho em 09 = 09 13 o8 o
0,4 06 i
2022/23, o mercado de trabalho aquecido durante o ano e a 0_2 0,0 I
" : S . - 00
politica fiscal expansionista do governo. Para o primeiro = = = = = = -
: - SN S88a88 34

trimestre de 2024, esperamos uma gradual recuperacao dos NRQSNRSSNRSS
setores ciclicos, a medida que os juros reais se reduzem. W PIB (var. % t/t) Tx realde juros (% a.a.)
Assim, projetamos crescimento de 0,4% t/t no 1° tri/24 e Fonte: IBGE. Projecdes do Sicredi.

2,0% para 2024.

Juros e Inflacao

Ao longo do dltimo més, a dinamica da inflacao ao consumidor seguiu dando sinais mistos. Na leitura
mais recente, o IPCA-15 de fevereiro registrou alta de 0,78%, acelerando ante janeiro, mas menos que o
previsto. Mesmo com essa leitura, a inflacao acumulada nos ultimos 12 meses manteve-se em 4,5%. O
lado positivo dessa leitura reside mais no desempenho dos nucleos de inflacdo, que ndao mostram
deterioracao adicional, mas também nenhum sinal de melhora. Nesse contexto, marcado por uma

desaceleracao lenta da atividade, nao vemos margem para que o Copom acelere o ritmo de cortes.

Cambio

Em fevereiro, a balanca comercial brasileira surpreendeu positivamente, o que a tua para fortalecer a
moeda brasileira. No curto prazo, o diferencial de juros deve diminuir, uma vez que o BCB segue no ciclo
de cortes de juros, o que ainda nao ocorreu nos EUA, reforcando um movimento de depreciacao da

moeda brasileira nesse periodo. Nesse sentido, mantemos a projecao para o cambio de uma leve

depreciacao, para R$ 4,90/US$ no final de 2024.

Bolsa

No més de fevereiro, a bolsa brasileira fechou com um desempenho timido, mas positivo, com o
Ibovespa subindo 0,99%. Este movimento é explicado por uma retomada parcial do otimismo, apés um
janeiro de fortes quedas. O cenario internacional mostrou-se mais benigno, com o S&P 500 disparando

mais de 5%.
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7~ Sicredi

Dados e projecoes

Atividade Econbmica

Projetado

2021 2022 2023 2024 2025
PIB 4,8% 3,0% 2,9% 2,0% 2,2%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 11,7% 8,3% 7,8% 7,5% 7,5%
Juros e Inflacao

2021 2022 2023 2024 2025
SELIC (fim do periodo) 9,25% 13,75% 11,75% 9,00% 8,50%
IPCA (12 meses) 10,1% 5,8% 4,6% 3,6% 3,5%
IGP-M (12 meses) 17,8% 5,5% -3,2% 3,2% 3,9%
Cambio

2021 2022 2023 2024 2025
Cambio RS/USS (fim do periodo) 5,58 5,22 4,84 4,90 4,90
Indices financeiros
Renda fixa

Fevereiro Ano 12m 24m 36m
Poupanga 0,51% 1,10% 7,90% 16,70% 24,01%
CDI 0,80% 1,78% 12,86% 27,55% 34,61%
IRF-M 0,46% 1,13% 16,21% 27,67% 27,77%
IRF-M 1 0,76% 1,61% 12,87% 27,29% 32,50%
IMA-B 0,55% 0,10% 14,73% 24,17% 24,28%
IMA-B 5 0,59% 1,28% 10,73% 23,59% 30,17%
Renda Variavel
Fevereiro Ano 12m 24m 36m

Ibovespa 0,99% -3,85% 21,95% 14,29% 11,54%
SMLL 0,47% -6,11% 17,91% -5,19% -21,14%
IFIX 0,79% 1,47% 19,87% 22,93% 16,18%
S&P 500 5,17% 6,84% 28,37% 18,39% 29,83%
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Fundos de Investimento

Renda Fixa

Fevereiro  Ano 12m  %CDI12m 24m  %CDI24m Volatilidade

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 0,80% 1,78% 12,82% 99,73% 27,40%  99,44% 0,06%
SICREDI TAXA SELIC 0,80% 1,77% 12,74% 99,10% 27,23%  98,84% 0,06%
SICREDI IMA-B 5 0,56% 1,20% 10,37% 80,69% 1,85%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B 0,54% 0,02% 14,60% 113,52% 23,73% 86,12% 4,09%
SICREDI'INSTITUCIONAL IRF-M 1 0,77% 1,71% 13,16% 102,33% 27,58% 100,11% 0,30%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 0,46% 1,19% 16,20% 125,97% 27,90% 101,28% 2,43%

Sicredi Taxa Selic

Mais um més positivo para o produto e para titulos publicos atrelados a taxa Selic. Apesar de efeitos
técnicos do mercado que trouxeram excesso de liquidez e auxiliam na demanda pelos titulos, a
estratégia adotada de maior alocacao nos vencimentos intermediarios da curva vem se mostrando
assertiva. Ademais, os outros vencimentos presentes também tiveram boas performances, acima do
CDI, e contribuiram para o resultado positivo no més de fevereiro. Para marco, seguimos em busca de
vértices que apresentam relacao risco retorno assimétricas, mirando o aumento das taxas potenciais

dos titulos publicos, com foco nos vencimentos intermedidrios.

Sicredi IMA-B 5

Fevereiro apresentou um desempenho melhor para o produto em comparacao com o més anterior,
encerrando o més com performance positiva para os titulos publicos atrelados a inflacao. No que diz
respeito a inflacao, o IPCA-15 de fevereiro registrou um aumento de 0,78%, ficando abaixo das
expectativas do mercado. Destacamos a surpresa no item de passagens aéreas, que apresentou uma
deflacao notavel de 10,65%. A inflacao ao consumidor mostrou uma aceleracao em comparacao ao mes
anterior, devido a sazonalidade dos reajustes, mas a qualidade ainda é preocupante devido a pressao
exercida pelo nicleo de servicos. Assim, este movimento beneficiou os papeis em carteira. Entretanto,
seguimos vendo movimentos na curva de juros domésticos, pautados pelos proximos passos da politica
monetaria dos Estados Unidos. Ap6s a divulgacao de indicadores econémicos com resultados acima do
esperado, o mercado adiou a aposta quanto ao inicio do ciclo de cortes da taxa de juros americana,
resultando no aumento dos treasuries e Fed Funds por la. Para marco, seguimos acompanhando o

mercado e navegando levemente acima do prazo médio da carteira tedrica.
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7~ Sicredi

Multimercado

Fevereiro Ano 12m  %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade
SICREDI BOLSA AMERICANA 572%  7,52% 37,76% 293,68%  39,60%  143,73% 12,32%

Sicredi Bolsa Americana

A performance da bolsa americana foi muito positiva no més de fevereiro, dando continuidade ao
movimento favoravel que o mercado americano vem apresentando no inicio de 2024, da mesma forma
0 produto também tem desempenhado positivamente no periodo. Além do cenario macroecondémico
que se mostrou neutro ao fim do més com dados de inflacao em linha com o esperado, bem como uma
tendéncia de cortes de juros por parte do FED prorrogados para o meio de 2024, os resultados de
grandes empresas como Meta e Nvidia foram destaques importantes e trouxeram grandes ganhos ao

indice.

Fevereiro Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA 0,17% -4,60% 19,27% 149,91% 13,21%  47,93% 15,47%
SICREDI SULAMERICA VALOR 0,93% -3,32% 19,36% 150,56% 11,92%  43,25% 15,71%
SICREDI ESG 2,54% -2,34% 14,18% 110,29%  4,78% 17,36% 17,29%
SICREDI PETROBRAS -0,82% 7,39% 90,03% 700,24% 146,81% 532,88% 28,50%

Sicredi Schroders Ibovespa
O fundo Sicredi Schroders Ibovespa registrou uma performance positiva, apesar de abaixo do Ibovespa.
As principais contribuicées vieram dos setores de bancos e setor aeroespacial & defesa. As principais

contribuicoes negativas vieram dos setores de petréleo & gas e varejo.
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As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo e nao deve ser
entendido como andlise, material promocional, solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de
qualquer ativo financeiro ou investimento ou adocao de estratégias por parte dos destinatdrios. Este
relatério é baseado em informacoes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas
consideradas no momento da criacao do material. As simulacoes de composicao da carteira e as projecoes
otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos consideram dados histéricos,
desvio padrdo e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projecoes para tentar prever o
comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposicoes, o retorno projetado
da carteira nao esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas
podem ser alteradas a qualguer momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e nao deve ser visto
como uma representacao ou garantia quanto a integridade, precisao e credibilidade da informacao nele
contida. Os destinatdrios devem, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias de
investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel no Internet Banking e aplicativo para ja
associados do Sicredi. Para os associados que nao possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Andlise do Perfil do Investidor", disponivel no
Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias
para que o Sicredi possa ofertar os produtos adequados, de acordo com o seu Perfil. As informacoes desse
material se referem a uma SIMULACAO DE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e ndo traduzem ou refletem a
posicao do investidor no Sicredi. Este material nao deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
dos fundos. As informacoes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relacao aos aspectos tributarios,
regulatério e outros que sejam relevantes a sua condicao especifica, sendo que o presente material nao
foi elaborado com esta finalidade. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi nao se responsabiliza por decisdes de investimentos
gue venham a ser tomadas com base nas informacoes divulgadas. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Informacdes Complementares, da Lamina de Informacoes
Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de
Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicdvel). Rentabilidade passada nao garante
rentabilidade futura. Os percentuais de rentabilidade indicados neste material sao aproximados, baseados
em simulacoes, podendo os resultados reais serem significativamente diferentes. Muito importante a
adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua aquisicao.
Alguns investimentos apresentados na simulacao possuem risco de perda. As informacoes ora veiculadas
nao levam em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas
de cada investidor. Este documento nao pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacao do Sicredi. Os investidores devem obter orientacao financeira, juridica e/ou contabil
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. A
rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacao das informacoes veiculadas ou de seu contelddo. Para
informacoes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de Atendimento do Sicredi nos
telefones 3003 4770 (Para capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais regides). Para
reclamacoes, contate nossa Ouvidoria no telefone n®° 0800 646 2519.



N ’

I

sicredi.com.br/investimentos

Atendimento ao associado capitais e regioes metropolitanas

3003 4770

Demais regioes

0800 724 4770

Autorregulacao

ANBIMA




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12

