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R P PS Servidores publicos concursados e seus beneficidrios podem
contar com a nossa seguranca e tradicao para investir. Somos uma

instituicao financeira cooperativa presente no mercado ha 120 anos

Reglmes e, com nosso atendimento préximo, estamos sempre ao lado dos
, . associados para oferecer as solucoes ideais. Aqui, vocé conta com a
Proprlos de solidez do Banco Cooperativo Sicredi, que administra fundos de
PreVIdénCIa investimento para RPPS distribuidos em nossas cooperativas e

aderentes a resolucao do CMN n° 4.963/2021. Aproveite nosso

SOCIal amplo portfélio para diversificacao de recursos de RPPS, com baixa

taxa de administracao e expertise das gestoras.

0 Banco Mais de

Possuimos excelente classificacao nos ratings RS 113 bilhoes

b administracs
da Moody’s, Fitch Ratings e S&P Global. S0b administragao

Sicredi Asset

Mais de

Possuimos excelente classificacdo nos ratings RS 109 bilhoes

. . sob gestao
da Fitch Ratings. g
Nossos parceiros

M

Schroders SulAmeérica
*  Mais de 200 anos * Mais de 46,6 bilhdes sob gestao no Brasil
* Presente em 34 paises * Entre principais gestoras independentes no pais
* Ha mais de 25 anos no Brasil * Integrante do Grupo Sul América, com mais de 120
* Esta entre os 40 maiores gestores do pais anos de historia
* RS 25,0 bilhdes sob gestdo em ativos no Brasil * Consisténcia de 13 anos com nota maxima S&P
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Portfolio Sicredi para RPPS

Os produtos expostos nesta pagina, bem como o percentual de alocacdo em cada fundo, e seu respectivo

enquadramento estdo de acordo com a resolucdo CMN 4.963/2021 e alteracbes posteriores.

As informacodes abaixo estdo segregadas pelo enquadramento a CMN 4.963, n3o refletindo o risco especifico de cada
produto. Consulte a I|amina de informacdes essenciais e o regulamento de cada produto em

sicredi.com.br/investimentos.

SICREDI IMA-B 5
Art.7°,1,b

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL
Art.7°,1,b

- até100%

SICREDI TAXA SELIC

Art.7°,1,b
SICREDI IMA-B
Art.7°,1,b
SICREDI IRF-M
Art.7°1ll,a
até 60%
SICREDI IRF-M 1
Art. 79, 1ll, a

SCHRODERS IBOVESPA
Art. 8,1

SULAMERICA VALOR
Art. 8,1

- até30%
SICREDI PETROBRAS
Art.8, 1

SICREDI ESG
Art. 8,1

SICREDI BOLSA AMERICANA )
Art.10, 1 ate 10%
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Cenario Economico

Atividade EconGmica

O PIB cresceu 0,1% no 3° trimestre em relacao ao anterior, sugerindo uma desaceleracao mais lenta que
o esperado. Os primeiros dados do 4° trimestre sugerem continuidade desse movimento de
desaceleracao, sobretudo no Consumo das familias. Em 2024, os efeitos da politica monetaria devem se

sobrepor a politica fiscal, menos expansionista que em 2023. Com isso, projetamos um crescimento de
1,8% para 2024.

Juros e Inflacao

A prévia de inflacdo de dezembro surpreendeu, mas ainda devemos IPCA-15 e Grupos

(var. % 12 meses | contrib. p.p.)
ver o IPCA de 2023 abaixo do teto do intervalo da meta. O IPCA-15de 13

dezembro registrou alta de 0,40% ante novembro, acelerando mais g

. , o 7
do que o previsto. Com a leitura, o indicador encerrou 0 ano com alta . 7
de 4,7%, abaixo dos 59% de 2022. Para o ano que se inicia, 3 q I“I“mlll III Ihl | IHI
avaliamos que o balanco de riscos tem melhorado. Os principais -1 ll
SRR IIINIIII
. . . ~ . . A . . ~ — ~ e e
riscos altistas para a inflacao residem da dinamica de alimentacao e s E‘ ﬁ 5 E Y S E? 8 5E
servicos. Ademais, observamos algumas medidas baixistas do setor ®Monit.  ®Alim. Serv.  Windust.

Fonte: IBGE.
elétrico, que podem diminuir a inflacdao de monitorados. Assim,

reduzimos nossa projecao para o IPCAem 2024 para 4,0%.

Cambio

Dezembro foi marcado pela mudanca de tom no cenario externo, especialmente apdés a decisao de
politica monetaria do FED. Na dltima reuniao, o FOMC manteve os juros inalterados entre 5,25% e 5,50%
a.a., além de mostrar um discurso mais moderado. Neste contexto, em dezembro, o cambio recuou 1,9%,

fechando o ano em R%4,84/US$% e configurando uma alta de 7,2% do Real em 2023.

Bolsa

O desempenho da bolsa no més de dezembro foi positivo, com o Ibovespa avancando 5,38%. A
manutencao dos juros americanos e um discurso mais moderado do FOMC. Dessa forma, a perspectiva
do mercado de juros mais baixos, tanto no Brasil quanto no exterior, contribuiu positivamente para os

ativos de risco. Sendo assim, o Ibovespa fechou o0 ano de 2023 em 134 mil pontos, com alta de 22% no

ano.
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7~ Sicredi

Dados e projecoes

Atividade Econbmica

Projetado
2020 2021 2022 2023 2024
PIB -3,3% 5,0% 2,9% 3,1% 1,8%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 14,8% 11,7% 8,5% 8,0% 7,9%

Juros e Inflacao
2020 2021 2022 2023 2024

SELIC (fim do periodo) 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% 9,00%
IPCA (12 meses) 4,5% 10,1% 5,8% 4,5% 4,0%
IGP-M (12 meses) 23,1% 17,8% 5,5% -3,2% 4,5%
Cambio

2021 2022 2023 2024 2025

Cambio RS/USS (fim do periodo) 5,58 5,22 4,84 4,90 4,99
Indices financeiros
Renda fixa

Dezembro Ano 12m 24m 36m
CDI 0,90% 13,05% 13,22% 27,21% 32,67%
IRF-M 1,48% 16,51% 17,16% 26,85% 24,55%
IRF-M 1 0,91% 13,25% 13,43% 27,02% 30,63%
IMA-B 2,75% 16,05% 16,94% 23,21% 22,92%
IMA-B 5 1,46% 12,13% 12,63% 23,35% 29,21%

Renda Variavel

Dezembro Ano 12m 24m 36m

Ibovespa 5,38% 22,28% 23,58% 27,12% 13,90%
SMLL 7,05% 17,12% 19,46% 0,54% -15,09%
[FIX 4,25% 15,50% 16,83% 20,69% 17,08%
S&P 500 4,42% 24,23% 24,56% -0,45% 29,26%
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Fundos de Investimento

Renda Fixa

Dezembro  Ano 12m  %CDI12m 24m  %CDI24m Volatilidade

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 0,90%  12,00% 13,29% 99,51% 26,81% 99,63% 0,05%
SICREDI TAXA SELIC 0,89%  11,93% 13,22% 98,98%  26,65% 99,04% 0,05%
SICREDI IMA-B 5 190%  10,14% 11,51% 86,14% 2,14%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B 2,69%  12,72% 13,22% 98,99% 20,30%  75,43% 4,79%
SICREDI'INSTITUCIONAL IRF-M 1 1,03%  12,35% 13,76% 103,00% 27,14% 100,89% 0,35%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 2,61%  14,80% 16,74% 125,32% 28,13% 104,54% 2,84%

Sicredi Liquidez Empresarial

Dezembro foi um més de melhora na performance para os titulos publicos atrelados a taxa Selic, que
predominam nessa estratégia. O periodo foi de recuperacao para os ativos em relacao ao més anterior,
com destaque para ativos com vencimentos em 2026 e 2027 - que sao as posicées em que possuimos
maior alocacao. O calendario das emissoes do Tesouro Nacional para 2024 foi divulgado, depois de sua
espera ter causado algumas movimentacoes nas taxas, e trouxe a confirmacao da emissao de mais
papéis com vencimento em marco/2027. Com isso, a taxa deste vértice acabou subindo, o que trouxe
impactos para a nossa posicao. Mesmo com esse movimento, a performance no més foi positiva, sendo
um 6timo periodo para os ativos. Seguimos monitorando o mercado e utilizando nossos modelos em

busca de oportunidades.

Sicredi IMA-B

Mais um més positivo para a classe de ativos. O que mais fez peso foram os movimentos vistos na curva
de juros domésticos, pautada pelos préximos passos da politica monetaria dos Estados Unidos. O Banco
Central Americano optou por nao alterar a taxa de juros por la e seu comunicado foi lido de forma mais
dura pelo mercado, que alimentou as expectativas de o inicio do ciclo de quedas ocorrer no primeiro
trimestre de 2024. Somado a melhora do rating soberano do Brasil pela S&P e o ao avanco da pauta
fiscal no Congresso, resultam na queda vista no més da curva de juros real e refletiram na boa

performance vista no més. Seguimos otimistas para a classe de ativos.

Panorama de Investimentos Sicredi - RPPS Fundos de Investimento | 07

Classificagdo da informacgdo: Uso Irrestrito



7~ Sicredi

Multimercado

Dezembro Ano 12m  %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade
SICREDI BOLSA AMERICANA 5,24% 33,76% 34,64% 262,00%  18,05% 66,34% 13,28%

Sicredi Bolsa Americana

Tanto a bolsa de valores americana quanto o produto encerraram o ano de 2023 com é&tima
performance, com rentabilidades de 24,23% e 33,76% respectivamente, nao sendo diferente para o més
de dezembro que também foi positivo. Além das particularidades dos resultados de cada empresa que
compoe o indice e a colaboracao das empresas de tecnologia para a performance, o resultado também
foi influenciado em grande medida por fatores macroeconémicos como a estabilizacao da inflacao e

uma tendéncia ao corte de juros no futuro por parte do Banco Central Americano.

Dezembro Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA 6,11%  20,35% 21,36% 161,57% 32,44% 119,22% 16,59%
SICREDI SULAMERICA VALOR 532%  18,92% 20,25% 153,18% 14,90%  54,76% 16,87%
SICREDI ESG 598%  15,96% 18,60% 140,72%  8,77% 32,21% 18,10%
SICREDI PETROBRAS 3,64% 87,01% 82,78% 626,20% 169,45% 622,72% 30,57%

Sicredi Petrobras

Em linha com o mercado de acoes brasileiro, as acoes da Petrobras bem como o fundo tiveram 6tima
performance no ano de 2023, estando entre as principais altas do Ibovespa no ano. A alta pode ser
considerada surpreendente tendo em vista que nao era esperada uma performance destacada com uma
possivel maior interferéncia politica, mas o que pudemos observar foi uma empresa que apesar de
mudancas consideraveis como a paridade de precos internacional, teve atuacao positiva percebida
pelos seus acionistas. Ha de se considerar também a alta nos precos internacionais do petréleo, que

interferem nos lucros da companhia, mesmo que a empresa nao pratique mais a paridade internacional.
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As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo e nao deve ser
entendido como andlise, material promocional, solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de
qualquer ativo financeiro ou investimento ou adocao de estratégias por parte dos destinatdrios. Este
relatério é baseado em informacoes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas
consideradas no momento da criacao do material. As simulacoes de composicao da carteira e as projecoes
otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos consideram dados histéricos,
desvio padrdo e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projecoes para tentar prever o
comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposicoes, o retorno projetado
da carteira nao esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas
podem ser alteradas a qualguer momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e nao deve ser visto
como uma representacao ou garantia quanto a integridade, precisao e credibilidade da informacao nele
contida. Os destinatdrios devem, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias de
investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel no Internet Banking e aplicativo para ja
associados do Sicredi. Para os associados que nao possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Andlise do Perfil do Investidor", disponivel no
Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias
para que o Sicredi possa ofertar os produtos adequados, de acordo com o seu Perfil. As informacoes desse
material se referem a uma SIMULACAO DE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e ndo traduzem ou refletem a
posicao do investidor no Sicredi. Este material nao deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
dos fundos. As informacoes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relacao aos aspectos tributarios,
regulatério e outros que sejam relevantes a sua condicao especifica, sendo que o presente material nao
foi elaborado com esta finalidade. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi nao se responsabiliza por decisdes de investimentos
gue venham a ser tomadas com base nas informacoes divulgadas. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Informacdes Complementares, da Lamina de Informacoes
Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de
Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicdvel). Rentabilidade passada nao garante
rentabilidade futura. Os percentuais de rentabilidade indicados neste material sao aproximados, baseados
em simulacoes, podendo os resultados reais serem significativamente diferentes. Muito importante a
adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua aquisicao.
Alguns investimentos apresentados na simulacao possuem risco de perda. As informacoes ora veiculadas
nao levam em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas
de cada investidor. Este documento nao pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacao do Sicredi. Os investidores devem obter orientacao financeira, juridica e/ou contabil
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. A
rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacao das informacoes veiculadas ou de seu contelddo. Para
informacoes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de Atendimento do Sicredi nos
telefones 3003 4770 (Para capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais regides). Para
reclamacoes, contate nossa Ouvidoria no telefone n®° 0800 646 2519.
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sicredi.com.br/investimentos

Atendimento ao associado capitais e regioes metropolitanas

3003 4770

Demais regioes

0800 724 4770

Autorregulacao

ANBIMA
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