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Cenario Economico

Atividade EconGmica

O PIB cresceu 0,1% no 3° trimestre em relacao ao anterior, sugerindo uma desaceleracao mais lenta que
o esperado. Os primeiros dados do 4° trimestre sugerem continuidade desse movimento de
desaceleracao, sobretudo no Consumo das familias. Em 2024, os efeitos da politica monetaria devem se

sobrepor a politica fiscal, menos expansionista que em 2023. Com isso, projetamos um crescimento de
1,8% para 2024.

Juros e Inflacao

A prévia de inflacdo de dezembro surpreendeu, mas ainda devemos IPCA-15 e Grupos

(var. % 12 meses | contrib. p.p.)
ver o IPCA de 2023 abaixo do teto do intervalo da meta. O IPCA-15de 13

dezembro registrou alta de 0,40% ante novembro, acelerando mais g
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do que o previsto. Com a leitura, o indicador encerrou o0 ano com alta 5 4,7
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Fonte: IBGE.
elétrico, que podem diminuir a inflacdao de monitorados. Assim,

reduzimos nossa projecao para o IPCAem 2024 para 4,0%.

Cambio

Dezembro foi marcado pela mudanca de tom no cenario externo, especialmente apdés a decisao de
politica monetaria do FED. Na dltima reuniao, o FOMC manteve os juros inalterados entre 5,25% e 5,50%
a.a., além de mostrar um discurso mais moderado. Neste contexto, em dezembro, o cdmbio recuou 1,9%,

fechando o ano em R$4,84/US% e configurando uma alta de 7,2% do Realem 2023.

Bolsa

O desempenho da bolsa no més de dezembro foi positivo, com o Ibovespa avancando 5,38%. A
manutencao dos juros americanos e um discurso mais moderado do FOMC. Dessa forma, a perspectiva
do mercado de juros mais baixos, tanto no Brasil quanto no exterior, contribuiu positivamente para os

ativos de risco. Sendo assim, o Ibovespa fechou o0 ano de 2023 em 134 mil pontos, com alta de 22% no

ano.
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7~ Sicredi

Dados e projecoes

Atividade Econbmica

Projetado

2020 2021 2022 2023 2024
PIB -3,3% 5,0% 2,9% 3,1% 1,8%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 14,8% 11,7% 8,5% 8,0% 7,9%
Juros e Inflacao

2020 2021 2022 2023 2024
SELIC (fim do periodo) 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% 9,00%
IPCA (12 meses) 4,5% 10,1% 5,8% 4,5% 4,0%
IGP-M (12 meses) 23,1% 17,8% 5,5% -3,2% 4,5%
Cambio

2021 2022 2023 2024 2025
Cambio RS/USS (fim do periodo) 5,58 5,22 4,84 4,90 4,99
Indices financeiros
Renda fixa

Dezembro Ano 12m 24m 36m
Poupanca 0,57% 8,04% 8,14% 16,68% 23,96%
CDil 0,90% 13,05% 13,22% 27,21% 32,67%
IRF-M 1,48% 16,51% 17,16% 26,85% 24,55%
IRF-M 1 0,91% 13,25% 13,43% 27,02% 30,63%
IMA-B 2,75% 16,05% 16,94% 23,21% 22,92%
IMA-B 5 1,46% 12,13% 12,63% 23,35% 29,21%
Renda Variavel
Dezembro  Ano 12m 24m 36m

Ibovespa 5,38% 22,28% 23,58% 27,12% 13,90%
SMLL 7,05% 17,12% 19,46% 0,54% -15,09%
[FIX 4,25% 15,50% 16,83% 20,69% 17,08%
S&P 500 4,42% 24,23% 24,56% -0,45% 29,26%
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Direto ao ponto

Organizacao das financas e dos impostos: por que nao?

Inicio de ano, um novo ciclo se inicia e com ele vem a possibilidade de recomecos: cuidar da salde, iniciar um novo curso,
melhorar a qualidade de vida, enfim, todos temos objetivos pessoais e profissionais. Inicio de ano também buscamos
colocar nossas financas em dia, apesar de ja comecar meio baguncado com obrigacées como IPTU, IPVA, férias, matricula,
material escolar, fatura do cartao de crédito e por ai vai. J& é algo que no fundo sabemos e muitos se organizam, outros
nem tanto. Para quem ainda ndo se preparou, a boa noticia é que tem 12 meses a frente para fazer o planejamento
dessas obrigacoes. A recomendacao é incluir essas despesas na organizacao financeira da familia e tentar garantir os
descontos do pagamento a vista para o ano seguinte. Considere separar parte do 13° saldrio ou alguma renda extra para
nao afetar o orcamento dos demais meses ao longo do ano ou, se possivel, invista uma pequena parte da sua renda -
uma boa alternativa é o investimento seguro no Sicredinvest por meio de uma aplicacdo programada, assim vocé ja
garante nao passar por aperto novamente.

Se vocé é do time dos organizados minha proposta é outra. Provavelmente vocé ja faz sua organizacao financeira,
anotando receitas, despesas e investimentos, certo?! Quem sabe nao dar um passo a frente e otimizar ainda mais
fazendo um planejamento tributdrio? O planejamento tributario da pessoa fisica tem o objetivo de avaliar todas as
situacdes em que estamos sujeitos a carga tributaria e encontrar meios de reduzi-la ou postergar seu pagamento (de
forma licita, é claro!). Falando assim parece complexo - e dependendo do seu caso pode até ser. Mas, minha proposta é
comecar de forma mais simples, pela projecao do seu imposto de renda. Portanto, o exercicio que proponho é olhar para
a ultima declaracao realizada e se perguntar: como poderia ser mais eficiente? Ou seja, consigo reduzir a carga
tributaria? Sei que para muitas pessoas essa projecao pode ser bem dificil, mas sugiro comecar pela declaracao anual do
ano anterior e, se ao longo do ano sua renda mudar demais, vocé pode alterar na projecao e ajustar a rota. Para fazer
essa avaliacao, sugiro utilizar o simulador disponivel no site da Receita Federal e projetar sua renda tributavel em 2024.
Pesquise no Google por “simulador IRPF anual” e va na primeira opcao que aparecer. Apés, mude a opcao para calculo
anual e va preenchendo com as informacoes de sua ultima declaracao. A grande chave sao as despesas dedutiveis
permitidas pelo governo como: saude, educacao, dependentes e - destaco aqui a previdéncia complementar. Se vocé faz
a declaracao pelo modelo completo, saiba que vocé pode deduzir em até 12% da sua renda bruta por meio de um plano
de previdéncia na modalidade PGBL. Ou seja, vocé além de reduzir seus impostos a pagar ainda usa este dinheiro para
investir. Ao final, a totalidade dessas despesas pode ser diminuida de sua renda anual, reduzindo o montante a ser
tributado e gerando menos imposto como resultado. Portanto, vale a pena vocé simular e verificar se, de fato, esta sendo
eficiente com seus impostos.

Logicamente, o planejamento tributario nao se resume a renda e pode ser também utilizado na gestao de patrimdnio,
transmissao de bens, heranca e outras varias situacdes. O importante é pensar a respeito e comecar. Ao ser cuidadoso

com suas financas vocé esta dando mais valor ao seu tempo e esforco de trabalho.

Kaue Variani Solano, CEA
Analista de Investimentos
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Fundos de Investimento

Renda Fixa

Dezembro  Ano 12m  %CDI12m 24m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ANS CREDITO PRIVADO 0,90% 10,93% 11,09% 83,86% 26,56% 97,59% 0,97%
SICREDI BAIXO RISCO CREDITO PRIVADO 0,93% 13,45% 13,62% 103,06% 28,14% 103,42% 0,12%
SICREDI CDI + 0,93% 13,29% 13,46% 101,84% 27,76% 102,03% 0,11%
SICREDI CDI 0,92% 13,30% 13,47% 101,91% 27,75% 101,97% 0,09%
SICREDI IMA-B 5 1,46% 11,75% 12,25% 92,69% 2,05%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B 2,80% 15,87% 16,77% 126,88% 22,79% 83,74% 4,61%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 0,93% 13,40% 13,59% 102,78% 27,36% 100,54% 0,35%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1,46% 16,48% 17,07% 129,15% 27,04% 99,38% 2,69%
SICREDI IPCA+ 2,79% 15,79% 16,70% 126,29% 22,62% 83,14% 4,61%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 0,90% 13,01% 13,18% 99,72% 27,12% 99,68% 0,05%
SICREDI RESGATE FACIL 0,86% 12,47% 12,64% 95,58% 25,90% 95,17% 0,03%
SICREDI SOBERANO ANS 0,90% 12,95% 13,12% 99,23% 27,00% 99,23% 0,05%
SICREDI TAXA SELIC 0,89% 12,93% 13,11% 99,14% 26,97% 99,10% 0,05%
SULAMERICA INFRA 1,68% 13,44% 13,99% 105,84% 20,41% 75,02% 2,47%
Sicredi IPCA+

Mais um més positivo para a classe de ativos. O que mais fez peso foram os movimentos vistos na curva
de juros domésticos, pautada pelos préximos passos da politica monetaria dos Estados Unidos. O Banco
Central Americano optou por nao alterar a taxa de juros por la e seu comunicado foi lido de forma mais
dura pelo mercado, que alimentou as expectativas de o inicio do ciclo de quedas ocorrer no primeiro
trimestre de 2024. Somado a melhora do rating soberano do Brasil pela S&P e o ao avanco da pauta
fiscal no Congresso, resultam na queda vista no més da curva de juros real e refletiram na boa

performance vista no més. Seguimos otimistas para a classe de ativos.

Sicredi CDI+

Dezembro foi um més positivo para o fundo, superando o CDI, com destaque para a estratégia de crédito
privado e com contribuicdo da estratégia de titulos publicos, dado a recuperacao destes ativos no

periodo. Seguimos monitorando o mercado e utilizando nossos modelos em busca de oportunidades.
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7~ Sicredi

Multimercados

Dezembro Ano 12m  %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

BAHIA AM MARAU 1,85% 512% 5,20% 39,33%  26,22% 96,34% 4,57%
IBIUNA LONG SHORT STLS 4,36% 9,70% 9,72% 73,49%  48,47%  178,13% 7,90%
SICREDI BOLSA AMERICANA 524%  33,76% 34,64% 262,00% 18,05% 66,34% 13,28%
SICREDI MACRO 1,32%  11,58% 11,83% 89,52%  25,22% 92,69% 1,28%
SICREDI SCHRODERS MULTI CLASSES 0,96%  13,04% 13,27% 100,41% 27,61%  101,46% 0,39%
SICREDI SULAMERICA MULTI CLASSES 0,88%  14,05% 14,21% 107,52% 30,73%  112,92% 0,68%

Sicredi Sulamérica Multi Classes

No cenario externo, o més foi marcado pela revisao na pressao dos treasuries, puxada por dados
benignos de inflacao, sinais incipientes de desaceleracao da atividade - que temos como cenario base e
ainda por algum alivio no lado das emissoes do Tesouro americano. Esse ambiente consolidou o cenario
de pico nos juros dos EUA e catalisou um rally nos mais diversos mercados ao redor do mundo. No
Brasil, os dois principais riscos que tinhamos foram atenuados, ao menos por ora, com quedas nas taxas
dos treasuries e com a meta fiscal zero de 2024 continuando a ser perseguida. Do lado econdmico a
inflacao segue benigna e a atividade desacelerando. Assim sendo, tivemos um més de ganhos

importantes na Renda Fixa e em Bolsa.

Ibiina Long Short STLS

Do lado positivo, o setor financeiro foi destaque com posicoes em empresas de servicos financeiros. Os
setores de consumo também proporcionaram ganhos favoraveis. Do lado negativo, o setor de utilidade
puUblica foi o principal detrator. Tanto o cendrio doméstico, com noticias marginalmente positivas de
atividade e fiscal, quanto o cenario internacional, com indicacoes até o momento de um processo de
desinflacdo bem sucedido, suportam um cendrio de curto prazo positivo para os ativos de risco. A
possibilidade de um custo de capital global menor no médio prazo (indicado pelo presidente do Fed apés a
Gltima reunido do colegiado) abre espaco para mais valorizacdes dos ativos brasileiros, especialmente as
acoes de empresas expostas ao mercado doméstico. O risco deste ambiente positivo reside
principalmente em uma reaceleracao inesperada dos indices inflaciondrios pelo mundo e/ou em uma
queda de atividade econdmica abrupta (@ambos eventos acarretariam em um movimento de risk-off
global). Assim, mantivemos em nossos portfélios investimentos em empresas que combinam exposicdo
relevante a retomada do crescimento da economia local, com sensibilidade ao nivel do custo de capital

(taxas de juros) local e global, e valuations atrativos.
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7~ Sicredi

Cambial

Dezembro Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade
SICREDI DOLAR CAMBIAL -0,88% -2,57% -2,11% -15,99% -6,25% -22,98% 12,06%

Sicredi Délar Cambial

0 més foi de volatilidade no cambio, motivado principalmente por fatores externos, encerrando dezembro
com a apreciacao do real frente ao Délar. No inicio do més, observamos apreciacao do délar frente a moeda
brasileira, devido a divulgacao de dados que poderiam influenciar o andamento da politica monetaria nos
EUA. Este movimento foi revertido apds a divulgacao da manutencao da taxa de juros americana junto de
uma comunicacao mais dura quanto ao fim do aperto monetario. Isso somado a divulgacao de dados fracos
da economia americana, faz o mercado atribuir maior probabilidade de o ciclo de corte de juros iniciar logo.
Por aqui, a decisdao do COPOM foi de reduzir a taxa SELIC sem acelerar o ritmo das quedas. Somado as
sequéncias de altas no Ibovespa, a elevacao do rating do Brasil pela S&P e o andamento da agenda do

governo no Congresso, apoiaram a apreciacao do real.

Dezembro Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI PETROBRAS 3,64% 87,01% 82,78% 626,20% 169,45% 622,72% 30,57%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA 6,11% 20,35% 21,36% 161,57% 32,44% 119,22% 16,59%
SICREDI SULAMERICA VALOR 532% 18,92% 20,25% 153,18% 14,90%  54,76% 16,87%
SICREDI ESG 598% 15,96% 18,60% 140,72%  8,77% 32,21% 18,10%
SULAMERICA SELECTION 4,01% 7,90% 11,04% 83,51% -7,71%  -28,34% 22,91%
VINCI SELECAO 554% 20,43% 21,78% 164,76% 28,36% 104,23% 16,67%

Sicredi Schroders Ibovespa

Durante o més de dezembro, o fundo registrou uma performance positiva e superou o indice IBOV em 80
bps. As principais contribuicGes vieram dos setores de varejo (Vestuario e Bens de Luxo), utilities e
aeroespacial. As principais contribuicoes negativas vieram dos setores de petréleo, consumo nao-ciclico e
saude. Continuamos com uma alocacao acima do benchmark nos setores domésticos que se beneficiam da

gueda da taxa Selic.
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% Sicredi

Sicredi ESG

0 més foi extremamente positivo tanto para o benchmark do produto quanto para o préprio fundo. Com a
taxa SELIC reduzida para 11,75% e manutencao no ritmo de quedas, bem como o Banco Central Americano
optando por nao alterar a taxa de juros com um comunicado mais duro, uma melhora do rating soberano
do Brasil pela S&P e o avanco da pauta fiscal no Congresso, observamos uma queda da curva de juros, e
consequentemente, uma valorizacao dos ativos de bolsa. Assim, seguimos analisando empresas que
possam agregar ainda mais rentabilidade para o produto e que estejam aderentes a nossa estratégia de

sustentabilidade, trazendo retorno consistente para o fundo.

Fundos de perfil

Dezembro Ano 12m  %CDI12m 24m  %CDI 24m Volatilidade
SICREDI ESTRATEGIA CONSERVADORA 0,99% 13,15% 13,35% 100,99% 27,36% 100,54% 0,20%
SICREDI ESTRATEGIA MODERADA 1,55% 12,88% 13,24% 100,14% 26,24% 96,43% 1,44%
SICREDI ESTRATEGIA ARROJADA 2,03% 12,90% 13,42% 101,52% 25,18% 92,55% 2,63%

Estratégia Conservadora

O dltimo més do ano apresentou mais uma performance positiva para os ativos de crédito privado,
encerrando 2023 com 6tima performance. O més de dezembro foi bem parecido com o de novembro, tanto
em questao de rentabilidade quanto na dindmica do mercado de crédito. Ocorreram algumas marcacoes a
mercado dos emissores que temos em carteira, a maioria deles com fechamento de taxas e, portanto,
trazendo boas contribuicoes para a performance. Seguimos visualizando poucos negdcios atrativos e que
oferecam relacao risco retorno justificaveis para o produto, devido ao fato de os emissores nao
apresentarem grandes necessidades de captacao no momento. Seguimos construtivos em relacao a
estratégia, vendo uma carteira que ird manter seu retorno potencial no curto prazo.

A parcela atrelada a inflacao, contribuiu, com dados que vieram acima das expectativas do mercado,
apesar da abertura dos dados ser vista como benigna, e que acende um alerta para inflacao de 2024. Os
movimentos vistos na curva de juros domeésticos, pautada pelos préximos passos da politica monetaria
dos Estados Unidos, a reducao da taxa SELIC para 11,75% com manutencao no ritmo de quedas e a melhora

do rating soberano do Brasil pela S&P explicam a boa performance no més.
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Fundos de previdéncia

Dezembro  Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI SELIC 0,88%

SICREDI ESSENCIAL JUROS 0,79%  11,42% 11,57% 87,49%  23,71% 87,13% 0,10%
SICREDI INFLAGAO CURTA 1,44%

SICREDI PREVIDENCIA 1] 0,79%  11,40% 11,55% 87,34%  23,67%  86,98% 0,10%
SICREDI PREVIDENCIA RESERVA 091%  13,10% 13,27% 100,39% 27,52% 101,13% 0,10%
SICREDI RF FAPI 0,89%  12,97% 13,14% 99,41% 27,42% 100,76% 0,12%
SICREDI SELETO JUROS 0,89%  12,81% 12,98% 98,15%  26,86%  98,71% 0,10%
CAPITANIA CREDPREVIDENCIA 1,26%  11,35% 11,49% 86,95%  25,55%  93,90% 1,04%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO CURTA 1,38%  11,07% 11,56% 87,41% 20,63%  75,80% 1,97%
KINEA PREV XTR I 1,91%  12,90% 12,99% 98,23%  28,98% 106,49% 2,16%
SCHRODER ICATU PREVIDENCIA LOW VOL 0,91%  12,61% 12,84% 97,14%  27,46% 100,90% 0,36%
SICREDI VALOR INFLAGCAO 2,70%  14,85% 15,66% 118,44% 20,45%  75,14% 4,51%
SICREDI COMPOSTO FAPI 1,76%  14,42% 14,80% 111,94% 26,78%  98,41% 3,55%
SICREDI ESG 2,70%  14,85% 15,66% 118,44% 20,45%  75,14% 4,51%
SICREDI PREVIDENCIA VALOR COMPOSTO 2,68%  14,24% 14,82% 112,10% 24,96% 91,72% 7,15%
ADAM ICATU PREVIDENCIARIO 1,29% 8,00% 8,33% 6298% 15,82%  58,15% 3,24%
ALASKA 70 ICATU PREVIDENCIARIO 3,28%  26,68% 27,29% 206,43% 35,27% 129,62% 11,46%
ARX INCOME ICATU PREVIDENCIA 2,86%  15,48% 16,75% 126,73% 17,51%  64,34% 9,42%
AZ QUEST ICATU MULTI PREV 1,39%  13,14% 13,27% 100,37% 26,14%  96,05% 2,57%
ICATU VANGUARDA HEDGE Il 1,05%  10,53% 10,72% 81,07%  21,52%  79,10% 3,43%
INDIE ICATU PREVIDENCIA 391%  22,06% 23,88% 180,62% 10,84%  39,85% 15,24%
LEBLON ICATU PREVIDENCIA 4,49%  24,33% 25,86% 195,63% 19,13%  70,30% 11,36%
SPX LANCER PLUS ICATU PREVIDENCIA 1,38% 2,05% 1,77% 13,42% 21,99%  80,81% 3,75%
VERDE AM LONG BIAS 70 ICATU PREV 3,16% 9,62% 11,28% 85,32%  -0,29% -1,08% 11,09%
VINCI EQUILIBRIO ICATU PREVIDENCIA Il 1,03%  10,56% 10,64% 80,47% 20,94%  76,94% 1,33%

Sicredi Inflacao Curta

Mais um més positivo para a classe de ativos. Os dados de inflacao divulgados em dezembro vieram acima
das expectativas do mercado, apesar da abertura dos dados ser vista como benigna, acende um alerta
para inflacao de 2024. Mas, novamente o que mais fez peso foram os movimentos vistos na curva de juros
domeésticos, pautada pelos préximos passos da politica monetaria dos Estados Unidos. O Banco Central
Americano optou por nao alterar a taxa de juros e seu comunicado foi lido de forma mais dura. Por aqui, a
taxa SELIC foi reduzida para 11,75% com manutencao no ritmo de quedas. Somamos a isso, a melhora do
rating soberano do Brasil pela S&P e o avanco da pauta fiscal no Congresso, observamos uma queda da

curva de juros real, e com isso, boa performance no més.
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Alocacoes sugeridas

Nossa visao

Encerramos 2023 com retorno positivo para os ativos de risco. O Ibovespa apresentou uma valorizacao
de 22% no ano e rompeu os 134 mil pontos. O délar iniciou o ano cotado a R$ 5,34 e fechou o ano em R$
4,85. Nos EUA, o S&P 500 também fechou o ano com valorizacao acima de 24%. Olhando a foto o ano foi
excelente. Mas, o filme nao foi tao bonito assim. Até outubro a valorizacao do Ibovespa era de apenas 3%
contra um CDI de 11%. Portanto, foi um rali de final de ano que impulsionou o mercado e levou a esse
fechamento. Durante o ano tivemos muitas duvidas sobre como seria a conducao do novo governo e suas
politicas econdmicas; Banco Central mantendo juros em patamar restritivo e uma inflacao resiliente. Nos
EUA e Europa da mesma forma. Portanto, o cenario foi de desconfianca dos mercados ao longo do ano,
mas com melhorias ao final, com os precos arrefecendo sem impactos fortes na atividade e que poderiam
ocasionar em uma recessao. Assim, fazendo uma retrospectiva, foi um ano muito dificil para os
investimentos em decorréncia das diversas incertezas sobre a recuperacao econdmica dos paises, mas
gue acabou de uma forma positiva. Para o inicio de 2024, nossa leitura preliminar é de que os EUA iniciem
os cortes de juros no primeiro semestre e que, no Brasil, o ciclo de quedas na Selic deve continuar. Como

principal risco, observamos o cenario fiscal doméstico, impondo um grande desafio ao governo.
Retorno Histdrico
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7~ Sicredi

Conservadora

A alocacao conservadora € uma alternativa de alocacao para o investidor que preza pela
preservacao do seu capital, tem baixa tolerancia as oscilacbes do mercado e possa resgatar seus
recursos de acordo com o seu momento de vida. Dessa forma, essa carteira tem como principal
objetivo acompanhar o CDI no curto e longo prazo, com baixa volatilidade e oferecendo boa liquidez

dos recursos investidos. Segue abaixo a estratégia de alocacao:

l P6s-fixado CDI 80%
Sicredinvest 20%
LCA / Sicredi Estratégia Conservadora 60%

ICrédito Privado 15%
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 15%

IMultimercado 5%
SulAmérica Multi Classes 5%

Més Ano 12 Meses

Volatilidade
Retorno 0,90% 13,16% 13,33% 0,05%

Historico (%CDI) 100,38% 100,84% 100,83%

Comentarios A estratégia pos-fixada em CDI segue como principal alocacao da carteira,
aproveitando os ganhos acima da inflacao e uma Selic ainda em patamares altos.
Adicionalmente, a parcela em crédito privado e multimercado de baixa
volatilidade visam compor a diversificacao da carteira mantendo o baixo risco e

agregando retornos atrativos ao investidor de perfil conservador.
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7~ Sicredi

Moderada

A alocacao MODERADA é uma alternativa para o investidor cauteloso, mas que nao é fechado a
investimentos um pouco mais ousados em busca de uma rentabilidade maior no longo prazo. Assim,
nossa sugestao de alocacao tem objetivo de superar o CDI, equilibrando seguranca e riscos

moderados nas alocacoes com foco no horizonte de médio a longo prazo. Abaixo segue a nossa

sugestao:
| Pés-fixado CDI 55%
Sicredinvest 20%
LCA / Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 35%
| Crédito Privado 5%
SulAmérica Infra Incentivado 5%
IMultimercado 30%
Schroders Multi Classes 20%
SulAmérica Multi Classes 10%
IA(;E)es 10%
Schroders Ibovespa FIA 10%
|
Més Ano 12 Meses
Retorno 1,47% 13.19% 13,46%
Histdérico (%CDI) 164,30% 101,08% 101,83%
|

o Seguimos com posicoes pos-fixadas em CDI que proporcionam ganhos reais
Comentarios L _ _ _ N )

atrativos a carteira do investidor moderado e controlando a volatilidade. Ja na

parcela de diversificacao, mantivemos as estratégias de multimercado e

debéntures incentivadas, que vém obtendo excelentes retornos com este inicio

de cortes na taxa basica de juros. E, em menor grau e com horizonte de médio-

longo prazo, a estratégia em bolsa também é uma classe que tem um 6étimo

potencial de retorno - como visto no més de novembro.

Panorama de Investimentos Sicredi Alocacodes sugeridas | 14

Classificagdo da informacgdo: Uso Irrestrito



% Sicredi

Arrojada

A alocacdo ARROJADA é uma alternativa para o investidor interessado e engajado no aumento de seu capital.
E aberto a novas possibilidades de investimento e estd disposto a correr riscos elevados em busca de altos
retornos porque seu foco é no longo prazo. Desta forma nossa sugestao de alocagao tem como objetivo obter
retornos superiores ao CDI de forma mais expressiva, aproveitando oportunidades em cenarios de adversidade e

capturando prémios maiores no longo prazo. A estratégia de alocacao segue conforme abaixo:

| P6s-fixado CDI 30%

Sicredinvest 20%

LCA / Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 10% ‘

Crédito Privado 10%

SulAmeérica Infra Incentivado 10%
IMultimercado 25%

SulAmeérica Multi Classes 25%
IAgées 25%

Schroders Ibovespa 15%

Sicredi AcGes Sustentaveis ESG 10%
IAgﬁes Exterior 5%

Sicredi Bolsa Americana 5%

Délar 5%

Sicredi Cambial Délar 5%

Més Ano 12 Meses
Volatilidade

Retorno 2,38% 12,21% 12,59% 4.15%
Histdrico (%CDI) 265,68% 93,56% 95,24%
|

o Para janeiro mantemos nossa recomendacao inalterada. Os ativos pés
Comentarios _ o _

fixados ao CDI seguem com bons retornos nominais e proporcionando seguranca

a carteira. Ja a parcela de diversificacao esta distribuida em fundos

multimercados, crédito privado incentivado e acées, que vem proporcionando

bons rendimentos acima do CDI. Com um cenario local mais benigno, esperamos

gue a maior parte dos ativos de risco sigam performando bem no horizonte de

médio e longo prazo.
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As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo e nao deve ser
entendido como andlise, material promocional, solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de
qualquer ativo financeiro ou investimento ou adocao de estratégias por parte dos destinatdrios. Este
relatério é baseado em informacoes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas
consideradas no momento da criacao do material. As simulacoes de composicao da carteira e as projecoes
otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos consideram dados histéricos,
desvio padrdo e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projecoes para tentar prever o
comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposicoes, o retorno projetado
da carteira nao esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas
podem ser alteradas a qualguer momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e nao deve ser visto
como uma representacao ou garantia quanto a integridade, precisao e credibilidade da informacao nele
contida. Os destinatdrios devem, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias de
investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel no Internet Banking e aplicativo para ja
associados do Sicredi. Para os associados que nao possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Andlise do Perfil do Investidor", disponivel no
Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias
para que o Sicredi possa ofertar os produtos adequados, de acordo com o seu Perfil. As informacoes desse
material se referem a uma SIMULACAO DE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e ndo traduzem ou refletem a
posicao do investidor no Sicredi. Este material nao deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
dos fundos. As informacoes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relacao aos aspectos tributarios,
regulatério e outros que sejam relevantes a sua condicao especifica, sendo que o presente material nao
foi elaborado com esta finalidade. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi nao se responsabiliza por decisdes de investimentos
gue venham a ser tomadas com base nas informacoes divulgadas. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Informacdes Complementares, da Lamina de Informacoes
Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de
Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicdvel). Rentabilidade passada nao garante
rentabilidade futura. Os percentuais de rentabilidade indicados neste material sao aproximados, baseados
em simulacoes, podendo os resultados reais serem significativamente diferentes. Muito importante a
adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua aquisicao.
Alguns investimentos apresentados na simulacao possuem risco de perda. As informacoes ora veiculadas
nao levam em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas
de cada investidor. Este documento nao pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacao do Sicredi. Os investidores devem obter orientacao financeira, juridica e/ou contabil
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. A
rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacao das informacoes veiculadas ou de seu contelddo. Para
informacoes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de Atendimento do Sicredi nos
telefones 3003 4770 (Para capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais regides). Para
reclamacoes, contate nossa Ouvidoria no telefone n®° 0800 646 2519.
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sicredi.com.br/investimentos

Atendimento ao associado capitais e regioes metropolitanas

3003 4770

Demais regioes

0800 724 4770
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