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Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Principais Fatores de Crédito

Pontos fortes Pontos fracos
Suporte de todas as entidades que integram o Sistema Complexidade operacional gragas a estrutura do sistema
Cooperativo Sicredi (Sicredi ou Sistema), refletido nos cooperativo de crédito.

mecanismos de garantia solidaria existentes.

Um modelo de negbcio que oferece vantagens competitivas Réapida expanséo de seu portfélio de crédito e correlagdo de
e de funding (captagao de recursos) devido a dinamica entre negbcios.
o Sicredi e seus clientes integrantes do Sistema.

Sélidas métricas de qualidade de ativos, apesar das dificeis  Maior risco de crédito no mercado doméstico devido ao
condigdes econdmicas. cenario econémico desafiador.

Os ratings do Banco Cooperativo Sicredi S.A. (Banco Sicredi) indicam a qualidade de crédito agregada do Sistema. Esta
analise ampara-se em nossa opiniao de que o banco e as cooperativas de crédito dentro do Sistema formam uma
instituicéo integrada que, apesar de operacoes independentes, daria suporte em qualquer circunstancia previsivel a
qualquer uma das entidades participantes. Nossos ratings também levam em consideracao a vantagem competitiva
decorrente do modelo de negbcios do Sicredi, que promove estabilidade da base de clientes e depositantes, esta composta
por membros do Sistema.

Com base no modelo cooperativo, o Sicredi tem reportado crescimento médio de crédito de mais de 30% nos iltimos
cinco anos, bem acima da média do mercado. O portfélio de empréstimos do Sicredi cresceu 26,8% em 2022, com um
expressivo aumento de 39,2% no segmento rural. Embora esses nimeros ainda sejam superiores a média do setor, eles
indicam um ritmo de crescimento mais lento em relacdo aos anos anteriores, refletindo a dificil situacdo econémica do
Brasil. No entanto, a rentabilidade do Sistema continuou melhorando, suportada por margens liquidas de intermediacao
financeira (NIMs — net interest margins) resilientes, com lucro liquido alcangando R$ 5,9 bilhées em 2022, um aumento de
24% emrelacao a 2021. No primeiro trimestre de 2023, isso continuou, apesar do aumento das provisoes para perdas com
crédito: o lucro liquido foi 11,9% maior do que no ano anterior.

O risco mais elevado na economia esta pressionando a qualidade dos ativos, enquanto a complexidade do sistema
continua sendo um risco importante. Apesar das boas métricas de inadimpléncia divulgadas nos Gltimos anos, os
empréstimos problematicos (NPLs — nonperforming loans) do Sistema, de acordo com as métricas da S&P, atingiu 2,5% em
marco de 2023, ante 2,3% em dezembro de 2022 e 1,4% em dezembro de 2021. Embora tais métricas ainda estejam bem
abaixo da média do setor financeiro, elas refletem condicoes de crédito mais dificeis decorrentes da deterioracédo de
produtos de varejo sem garantia, como cartoes de crédito e empréstimos pessoais. Além disso, acreditamos que a
complexidade operacional do Sistema e seu crescimento de empréstimos acima da média podem adicionar mais
volatilidade ao seu desempenho financeiro.

O Sicredi beneficia-se de uma estrutura de funding diversificada e estavel devido a sua ampla rede de agéncias. Os
depdsitos de varejo, que em sua maioria fazem parte do sistema cooperativo, constituem a maior parte da base de captacao
do Sicredi, que consideramos menos custosa e mais diversificada em comparacao a outras fontes de captacao. Ao mesmo
tempo, consideramos a politica de liquidez do Sicredi como conservadora ao monitorar a liquidez de cada entidade do
Sistema. Em marco de 2023, os ativos liquidos ampliados do grupo cobriam 3,6x seu funding de atacado de curto prazo, em
linha com a média histérica.
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Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Perspectiva

A perspectiva positiva dos ratings do Sicredi reflete a do rating soberano do Brasil na escala global (BB-/Positiva/B e
brAAA/Estavel/--) para os proximos 12 meses. Os ratings do Brasil limitam os do banco devido a alta exposicao do
Sicredi a titulos publicos e ao mercado doméstico. Portanto, esperamos que os ratings do banco se movam em
conformidade com os do soberano. Esperamos que o Sicredi continue fortalecendo seu modelo de negocio
cooperativo, expandindo o nimero de associados/cooperados e sua abrangéncia geografica com boa rentabilidade,

apesar do cenério econdmico desafiador que pressiona a qualidade dos ativos.

Cenario de elevacao

Poderemos elevar os ratings atribuidos ao Sicredi se realizarmos a mesma agao nos ratings do Brasil.

Cenario de rebaixamento

Poderemos rebaixar nossos ratings do Sicredi se realizarmos a mesma agao nos ratings do Brasil, porque o banco esta
atualmente avaliado no mesmo nivel que o soberano. Em nossa visao, um rebaixamento devido a deterioracao na
qualidade de crédito do Sicredi & improvavel, pois ndo vemos pressao sobre seus fatores de crédito.

Principais métricas

Banco Cooperativo Sicredi S.A. — Principais indices e projecoes*

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2021R 2022R 2023P 2023P
Crescimento das receitas operacionais (%) 21,7 36,1 15,0-20,0 15,0-20,0
Crescimento dos empréstimos a clientes (%) 36,9 20,6 15,0-20,0 15,0-20,0
Crescimento dos ativos totais (%) 27,6 33,4 15,0-17,5 156,0-17.,5
Resultado de intermediacéo financeira liquida/Ativos remunerados

médios (NIM) (%) 7,0 7,5 7,0-7,5 7,2-7,7
Indice de custos versus receitas (%) 59,6 56,2 56,0-60,0 56,0-60,0
Retorno sobre patriménio liquido (%) 211 21,4 19,0-21,5 19,56-22,0
Retorno sobre ativos (%) 2,8 2,6 2,1-2,6 2,2-2,7
Novas provisoes para créditos de liquidacao duvidosa/Média dos

empréstimos a clientes (%) 1,5 2,5 2,3-2,6 2,1-2,3
Empréstimos problematicos brutos/Empréstimos a clientes (%) 1,4 2,3 2,6-2,9 2,6-2,8
Créditos baixados como prejuizo liquidos de recuperacado/empréstimos a

clientes médios (%) 0,3 0,5 1,1-11 1,2-1,2
indice de capital ajustado pelo risco (%) 7.4 7,2 7,0-7,5 7,0-7,5

*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings. R: Realizado. P: Projetado.
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Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Ancora: ‘bb+’ para bancos que operam no Brasil

Classificamos o setor bancario brasileiro no grupo ‘6’, de acordo com nossa Avaliacao do Risco da IndUstria Bancaria de um
Pais (BICRA - Banking Industry Country Risk Assessment). Nosso critério de bancos utiliza as classificagdes de risco
econdmico e de risco da indUstria bancéaria de nosso BICRA para determinar a dncora de um banco, a qual é o ponto de
partida para atribuirmos um rating de crédito de emissor. A &ncora para bancos que operam somente no Brasil € ‘bb+'.

Em nossa opiniéo, os baixos niveis de renda no Brasil e a posicao fiscal fraca do governo restringem a resiliéncia econémica
do pais. Esperamos um crescimento econémico de 1,7% em 2023 devido ao desempenho muito forte do agroneg6cio e seus
efeitos sobre o resto da economia. O crescimento do crédito provavelmente serd moderado em meio a taxas de juros
persistentemente mais altas, as praticas de concessao de crédito mais rigidas dos bancos privados e as incertezas quanto
as politicas econdmicas que o novo governo implementara. A qualidade dos ativos seréa pressionada pela desaceleracéo
econdmica, baixo crescimento de crédito e altas taxas de juros, mas as perdas de crédito devem ser gerenciaveis devido a
alta cobertura de provisoes.

Nossa avaliacéo do risco da indUstria para o Brasil reflete a regulacao financeira bem-desenvolvida do pais, que é bastante
alinhada aos padroes internacionais, e o bom histérico do regulador local, que ajudou o sistema financeiro a enfrentar a
Gltima desaceleracao econdmica. A rentabilidade dos bancos brasileiros permaneceu resiliente gracas a alta cobertura de
provisionamento e mix diversificado de receitas. A rentabilidade provavelmente caird a medida que as necessidades de
provisionamento aumentarem, mas de niveis sélidos. O sistema bancério brasileiro possui um mix de funding adequado
com uma base de depdsitos de clientes ampla e estavel.

Posicao de negocios: Uma sélida base de clientes reflete o modelo
baseado em cooperativas

Nossa avaliacao da posicao de negécios indica o modelo de negbcios do Sicredi, o qual apresenta vantagens competitivas
em funcao da dindmica entre o Sistema e seus clientes, que também sdao membros das cooperativas de crédito. Isso
permite ao Sicredi desenvolver relacionamentos de longo prazo com seus clientes, que favorece a fidelizacao e,
consequentemente, maior estabilidade de receitas, fortalecendo sua posicao de negécio. Além disso, acreditamos que o
Sistema conta com uma estratégia unificada e que sua administracao possui experiéncia nos segmentos em que atua. No
entanto, a complexidade de seu modelo operacional e a autonomia das cooperativas de crédito em determinados processos
de tomada de decisdo reduzem a capacidade da alta administracao de implementar estratégias de forma consolidada.

O Sicredi € composto de 6,6 milhoes de membros em mais de 100 cooperativas, que estao agregadas em cinco centrais de
crédito regionais. Em margo de 2023, o conglomerado Sicredi era a sétima maior instituicao financeira do Brasil em termos
de empréstimos, com uma participacéo de mercado de cerca de 3,0%, e a sexta maior em termos de depdsitos, com
aproximadamente 3,5%. Apesar de estar presente em 26 estados brasileiros, o Sicredi ainda possui certa concentracao
geografica, pois aproximadamente 58% de seu portfélio de crédito esta na regiao Sul do Brasil.

Aentidade tem uma estratégia clara de expansao por meio de sua rede de agéncias, uma vez que as cooperativas de crédito
estao frequentemente presentes em pequenos municipios e, por vezes, sao a Unica instituicao financeira fisicamente
nesses locais. Com isso, o Sicredi tem vantagem competitiva frente aos grandes bancos, que vém fechando agéncias e
focando em ofertas digitais nos Gltimos anos. Além disso, o Sicredi pretende combinar o crescimento fisico com a presenca
digital e ampliar o reconhecimento de sua marca nas grandes cidades. No entanto, ndo esperamos grandes mudancas em
suas operacdes nos proximos anos, pois elas devem continuar concentradas principalmente no Sul do Brasil e no setor de
agronegocios, que corresponde a cerca de 49% de seu portfélio de empréstimo.
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Grafico 1
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Capital e rentabilidade: Robusta geracao de capital interno sustenta o
rapido crescimento do Sistema

Nossa avaliacédo de capital e rentabilidade do Sicredi é baseada em nosso indice de capital ajustado pelo risco (RAC - risk-
adjusted capital) projetado em 7,0%-7,5% nos proximos dois anos. Embora ndo possua um céalculo agregado de capital
regulatério, o Sicredi mantém o controle individual dos indices de capital regulatério de cada cooperativa e do banco, que
estdo confortavelmente acima dos requisitos minimos regulatérios. Em marcgo de 2023, o indice agregado Basileia lll para o
Sistema era de 18,34% e o de capital de Nivel | era de 17,50%. No que diz respeito ao banco, os indices foram 15,46% e
14,65%, respectivamente. Esperamos que o grupo mantenha esse nivel de capitalizacéo gracas a sélida geracao interna de
capital nos préximos dois anos.

Aplicamos nossa metodologia global de capital ajustado pelo risco (RACF - risk-adjusted capital framework) para avaliar o
nivel de capitalizacdo do banco, independente das regulamentacdes locais e dos indicadores de risco internos dos bancos.
Nosso indice RAC compara nossa definicao de capital total ajustado (TAC — total adjusted capital) com nosso céalculo dos
ativos ponderados pelo risco (RWA - risk-weighted assets), resultando em uma métrica de risco que é mais comparavel
globalmente do que os indices regulatorios. A principal diferenca entre a nossa metodologia e a regulamentacao local é que
aplicamos ponderadores de risco nas exposicoes a titulos soberanos com base nos ratings do pais. Essa medida é punitiva
para os bancos que operam no Brasil, que geralmente tém alta exposicao a esses titulos. Para o Sicredi, analisamos as
exposicoes e o capital agregado para o Sistema.

Baseamos nossas projecdes no Sicredi nas seguintes premissas do cenario de caso-base:
— PIBdo Brasil crescendo 1,7% em 2023 e 1,5% em 2024;

— Portfélio de empréstimos do Sistema ainda em expanséo, embora em ritmo ligeiramente
inferior ao dos Ultimos anos. Expectativa de crescimento de 20% nos empréstimos anualmente
nos préoximos dois anos;

— Niveis de eficiéncia em linha com os dos Ultimos dois anos;
— NPLs mais altos em 2,5%-3,0% para os préximos dois anos;
— Retorno sobre capital (ROE - return on equity) de 18%-22%; e

— Distribuicédo de dividendos de cerca de 25% do lucro liquido das cooperativas de crédito nos
proximos anos, enquanto o Banco Sicredi deve continuar distribuindo 100% de seu lucro.
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Grafico 2
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Posicao de risco: Incorpora a complexidade do Sistema, apesar do
historico de baixas perdas

Apesar das fortes métricas de qualidade de ativos da entidade, a posicao de risco do Sicredi reflete diversas complexidades
operacionais intrinsecas aos grandes grupos cooperativos. Quando analisados isoladamente, os fatores relacionados a
complexidade operacional do Sistema, bem como ao crescimento dos empréstimos acima da média do mercado e a
correlacdo de seus negdcios nao sao excessivamente problematicos, mas podem tornar a posicao de capital do grupo mais
voléatil se forem combinados.

Historicamente, o Sicredi tem mantido sélidas métricas gerais de qualidade de ativos, com uma média de NPLsde 1,7% e
perdas de crédito de 0,6% nos Gltimos cinco anos, de acordo com as métricas da S&P. Isso reflete a alta participacao de
créditos do agronegoécio em seu portfolio, com baixissimos indices de perda e bom desempenho em diferentes ciclos
econdmicos. No entanto, a partir de marco de 2023, os nimeros combinados do Sicredi mostram uma deterioracéo nos
NPLs, que atingiram 2,5%, seguindo a tendéncia do setor. Na mesma data, os NPLs vencidos ha mais de 90 dias do Sicredi
eram de 1,6%. Embora os nimeros combinados ainda estejam abaixo da média do sistema bancério, eles refletem um
ambiente de crédito mais dificil proveniente da deterioracao de produtos de varejo sem garantia, como cartdes de crédito e
empréstimos pessoais. Esperamos que tal tendéncia continue em 2023, mas que seja administravel. O Sistema possui
provisoes elevadas para perdas de crédito, que, em marco de 2023, cobririam os NPLs em 1,7x.

Além disso, a complexidade do Sistema se reflete nas possiveis mudancas na sua base de capital devido as variacdes no
ndmero de associados e cooperativas. Embora esse aspecto tenha sido positivo de forma geral, acreditamos que efeitos
externos que nao estao diretamente sob o controle do Sistema possam trazer certa imprevisibilidade para sua posicao de
capital. Por fim, consideramos que o elevado crescimento do crédito do Sistema e a correlagao entre seus negocios podem
causar certa volatilidade nas métricas de qualidade de ativos em um cenéario operacional adverso.
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Grafico 3
Comparacao de ativos problematicos (NPA — nonperforming assets)
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Funding e liquidez: Base de depésito estavel e gestao de liquidez
centralizada

Em nossa visao, o funding do Sicredi beneficia-se do modelo operacional do Sistema, que fomenta uma vasta base de depdsitos de varejo, os quais vemos como mais
estaveis e diversificados do que outras fontes de captacao. Além disso, a base de funding estavel do Sicredi resulta do relacionamento entre o Sistema e os
depositantes que o integram , tornando essa fonte de captacao mais estavel. Os depdsitos a prazo representam cerca de 37% dos recursos do grupo, seguidos pelos
depésitos a vista (12%) e depésitos de poupanca (10%).

Grafico 4

Composicao do funding da Sicredi
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Os depésitos a vista e a prazo decorrem principalmente do relacionamento entre as cooperativas de crédito e seus
associados. As cooperativas de crédito também recebem depdsitos de poupanca, mas estes sao contabilizados no nivel do
Sicredi e posteriormente repassados as cooperativas de crédito. Além disso, o indice de funding estavel (SFR - stable
funding ratio) do Sicredi era de 135% em dezembro de 2022, ante 124% em dezembro de 2021.

Além disso, o Sicredi continua captando recursos de agéncias multilaterais de crédito. Em maio de 2021, a IFC, um braco do
Banco Mundial, concedeu a cooperativa US$120 milhdes em um prazo de sete anos para financiar projetos de energia
renovavel com foco em sistemas de energia solar. Com isso, o Sicredi tornou-se a primeira instituicao financeira cooperativa
brasileira a ser certificada tanto pela Climate Bonds Initiative quanto pelo Green Loan Principles.

0 Sicredi tem mantido uma politica de liquidez conservadora, com alto nivel de ativos liquidos aplicados principalmente em
titulos publicos, além da gestao centralizada da liquidez no Sistema. A instituicao monitora a liquidez de cada entidade do
Sistema, com um nivel minimo de liquidez exigido, podendo bloquear a concessao de crédito a uma cooperativa caso ela
nao atenda a esse requisito minimo. Além disso, as fontes do Sicredi Fundos Garantidores (SFG) se encontram a disposicao
do Sistema em um cenério de escassez de liquidez, representando uma linha de contingéncia.

Os ativos liquidos ampliados do grupo cobrem 1,77x seu financiamento de atacado e 55% de seus depdsitos de clientes, o
que vemos como adequado. O indice de ativos liquidos ampliados em relacao ao funding de atacado de curto prazo do
Sistema foi de 3,3x em dezembro de 2022, com uma média de 3,2x nos Ultimos cinco anos.
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Fatores adicionais: Rating do banco reflete o perfil de crédito do grupo

Em nossa visao, o banco e as cooperativas de crédito do Sistema formam uma instituicao integrada que forneceria suporte
ao banco em qualquer circunstancia previsivel. Nossa opiniao se respalda na integracao do Sicredi, no processo de decisao
estratégica consolidada e nos diversos mecanismos de garantias solidarias do Sistema, compostas pelos seguintes pilares:

Estrutura estatutaria: todas as entidades que compdem o Sistema estao sujeitas as mesmas politicas, procedimentos,
padrdes de governanca e gestao de riscos. Ao mesmo tempo, a adesao ao Sistema implica automaticamente
responsabilidade solidaria e contribuicao para os fundos garantidores do Sicredi.

Centralizacéo financeira: a gestao de liquidez do Sistema é centralizada, e o Sistema possui autonomia para aplicar os
procedimentos estabelecidos em seu estatuto e nas politicas internas em relacao a responsabilidade solidaria com as
demais entidades do Sistema.

Fundos garantidores: o Sistema conta com fundos garantidores que tém como objetivo promover o crescimento das
cooperativas ou fornecer suporte a qualquer entidade que enfrente dificuldades financeiras.

Alintegracao do Sicredi e os mecanismos disponiveis para dar suporte ao banco em um cenario de estresse sao os principais
fatores que permitem que a instituicao seja avaliada com base na qualidade de crédito agregada do grupo. Acreditamos que
a grande importéncia do banco para a estratégia do Sistema, uma vez que ele € o intermediéario entre as cooperativas de
crédito e o mercado, o torna uma entidade core para seu grupo. Portanto, os ratings do banco refletem o perfil de crédito do
grupo. Por outro lado, os ratings soberanos do Brasil limitam os ratings do Sicredi, dada a alta exposicao do banco no
mercado nacional.

Fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG - Environmental,
Social, and Governance)

Indicadores de crédito ESG
E-2 S-1 G-2

Os indicadores de crédito ESG oferecem divulgacéo e transparéncia adicionais no nivel da entidade erefletem a opiniao da S&P Global Ratings
sobre a influéncia que os fatores ambientais, sociais e de governancga tém em nossaandlise de ratings. Eles ndosao umrating de
sustentabilidade ou uma avaliagao de ESG da S&P Global Ratings. Aextenséo da influénciadesses fatores se reflete em uma escala
alfanumérica de 1-5 em que 1= positiva, 2 = neutra, 3= moderadamente negativa, 4 = negativae 5 = muitonegativa. Para mais informagoes,
veja nossocomentario “Definigdes e aplicacao dos indicadores de crédito ESG”, publicado em 13 de outubrode 2021.

Os fatores sociais sao uma consideracao positiva em nossa analise de rating de crédito do Sicredi. A posicao de negécios da
entidade é sustentada por seu papel de aumentar a inclusao financeira, conectando cidadaos nao-bancarizados de
peguenos municipios ao sistema financeiro. O Sicredi tem vantagem competitiva em relacdo aos bancos comerciais,
decorrente de seu modelo cooperativo, que promove alta estabilidade devido a longa relacao do sistema com seus clientes,
que também sédo cooperados e, portanto, fazem parte do Sistema. Como resultado, o banco tem um histérico de negécio
sélido dada sua base de membros consistente e tem apresentado um crescimento constante nas pequenas cidades do
Brasil.
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Principais estatisticas

Tabela 1

Banco Cooperativo Sicredi S.A. — Principais indicadores
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhdes 2023* 2022R 2021R 2020R 2019
Ativos ajustados 280.975,5 263.129,6 197.239,8 154.480,7 110.254,3
Empréstimos a clientes (bruto) 164.924,5 160.633,2 133.145,3 97.240,6 72.176,5
Patrimonio liquido ajustado 31.823,2 30.224,1 24.878,7 20.178,4 17.383,3
Receitas operacionais 6.291,7 22.352,7 16.419,5 13.496,5 12.311,6
Despesas nao relacionadas a intermediacao financeira 3.479,8 12.652,9 9.780,4 8.321,0 7.655,0
Lucro liquido 1.5692,5 5.987,8 4.841,6 3.379,0 3.104,4

*Dados de 31 de marco. R: Realizado.

Tabela 2

Banco Cooperativo Sicredi S.A. — Posicao de negoécio
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhdes 2023* 2022R 2021R 2020R 2019
Participa¢ao no volume de empréstimos no pais de origem 0,3 0,4 0,4 2,2 1,9
Participacao no volume de depésitos no pais de origem 1,0 1,0 1,0 2,8 2,6
Retorno sobre patriménio liquido médio 20,3 21,4 21,1 17,6 18,8

*Dados de 31 de marco. R: Realizado.

Tabela 3

Banco Cooperativo Sicredi S.A. — Capital e rentabilidade
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhdes 2023* 2022R 2021R 2020R 2019
indice de capital de Nivel | 14,6 15,4 15,0 13,9 14,7
Indice S&P RAC antes do impacto da diversificagao N/A 7,2 7.4 7.4 8,8
indice S&P RAC apés o impacto da diversificagao N/A 7,0 7.1 6,8 8,3
Patriménio liquido ajustado/Capital ajustado total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Resultado de intermediacao financeira liquida/Receitas operacionais 75,7 75,6 73,2 72,8 75,3
Receita de prestacao de servicos/Receitas operacionais 18,0 18,2 20,4 20,4 18,9
Indice de custos versus receitas 55,3 56,2 59,6 61,7 62,2
Receita operacional antes de provisao/Média dos ativos 4,1 4,3 3,8 3,9 4,5
Lucro liquido ajustado/Média dos ativos administrados 2,3 2,6 2,7 2,5 3,0

*Dados de 31 de marco. R: Realizado.

spglobal.com/ratings 30dejunhode 2023 10


http://www.spglobal.com/ratings

Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Tabela 4

Banco Cooperativo Sicredi S.A. — Posicao de risco

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2023* 2022R 2021R 2020R 2019
Crescimento dos empréstimos a clientes 10,7 20,6 36,9 34,7 28,7
Ajuste da diversificacao total/indice S&P RWA (ativos ponderados pelo
risco) antes do impacto da diversificagao N/A 3,5 4,1 8,2 6,1
Ativos administrados totais/Patriménio ajustado (x) 8,8 8,7 7,9 7,7 6,4
Novas provisdes para créditos de liquidagcao duvidosa/Média dos
empréstimos a clientes 2,8 2,5 1,5 1,9 2,2
Créditos baixados como prejuizo liquidos de recuperacdo/Média dos
empréstimos a clientes 1.4 0,5 0,3 0,8 0,7
Empréstimos problematicos brutos/Empréstimos a clientes 2,5 2,3 1,4 1,4 2,2
Reservas para créditos de liquidagdo duvidosa/Empréstimos
problematicos (bruto) 168,0 177,6 225,7 253,0 190,6
*Dados de 31 de marco. R: Realizado.
Tabela 5
Banco Cooperativo Sicredi S.A. — Funding e liquidez

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-
(%) 2023* 2022R 2021R 2020R 2019
Depositos de clientes/Base de funding 76,9 76,2 75,9 79,2 77,3
Empréstimos a clientes (liquido)/Depositos totais 85,3 90,0 102,2 91,3 100,4
indice de captagao de longo prazo 89,1 89,0 88,4 91,1 89,3
Indice de funding estavel 1411 134,9 124,2 135,8 121,9
Funding de atacado de curto prazo/Base de funding 12,4 12,5 13,3 10,3 12,8
Ativos liquidos ampliados/Funding de atacado de curto prazo (x) 3,7 3,4 2,7 4,0 2,8
Ativos liquidos ampliados/Ativos totais 38,6 36,0 30,9 34,8 29,1
Ativos liquidos ampliados/Depésitos de cliente 58,7 55,3 48,3 52,4 46,8
Ativos liquidos ampliados/Dep6sitos de cliente de curto prazo 107,9 96,7 68,1 83,4 68,2
Funding de atacado de curto prazo/Funding de atacado (%) 53,5 52,5 55,3 49,5 56,3

*Dados de 31 de marco. R: Realizado.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com para mais informagdes. Informagées
detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta acdo de
rating sa@o disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa

localizada na coluna & esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia e premissas de avaliacdo do risco da indUstria bancaria de um pais, 9 de

dezembro de 2021

— Metodologia de avaliacao de instituicoes financeiras, 9 de dezembro de 2021

— Critério Geral: Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de

outubro de 2021

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1° de julho de 2019

— Critério Geral: Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho

de 2018

— Metodologia de estrutura de capital ajustado pelo risco, 20 de julho de 2017

— Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19

de novembro de 2013

— Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011

Artigo

— Avaliacao do Risco da IndUstria Bancéria (BICRA): Brasil, 29 de setembro de 2022

Tabela Detalhada de Ratings (em 30 de junho de 2023)

Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Global

BB-/Positiva/--

Escala Nacional Brasil

brAAA/Estavel/--

Histérico do Rating de Crédito de Emissor

Escala Global

15-jun-2023 BB-/Positiva/--
27-jul-2020 BB-/Estavel/--
11-jul-2018 Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--
17-abr-2018 brAA-/Estavel/--

Rating soberano

Brasil

Rating de Crédito de Emissor

Escala Global

BB-/Positiva/B

Escala Nacional Brasil

brAAA/Estavel/--

*A menos que observado em contrario, os ratings neste relatorio referem-se a ratings na escala global. Os ratings de crédito da S&P Global
Ratings na escala global sdo comparaveis entre paises. Os ratings de crédito da S&P Global Ratings em escala nacional referem-se a devedores
ou obrigacdes de um pais especifico. Ratings de emissao ou de dividas podem incluir dividas garantidas por outra entidade e dividas avaliadas

garantidas por uma entidade.
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