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1. Introducdo

A administracdo profissional de carteiras de valores mobilidrios consiste no exercicio
profissional de atividades relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a
manutengdo e a gestdo de uma carteira de valores mobiliarios, incluindo a aplicagdo de recursos
financeiros no mercado de valores mobilidrios por conta do investidor.

A Confederagdo Interestadual das Cooperativas Ligadas ao Sicredi — Confederagao
Sicredi, é uma instituicdo devidamente autorizada a prestar servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério
CVM n? 15.336, de 04/11/2016, registrado exclusivamente na categoria Gestor de Recursos.

Este documento tem por objetivo tornar transparente as praticas de controles internos
implementadas para assegurar o permanente atendimento as normas, politicas e
regulamentacdes vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento, a prépria
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e aos padrdes ético e profissional.

2. Relatério Anual de Conformidade

Anualmente, o diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos e da Resolugdo CVM n2 21/2021 encaminha aos
orgdos de administracdo da Confederacao Sicredi, até o ultimo dia util do més de abril de cada
ano, relatdrio relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, contendo as
conclusdes dos exames efetuados; as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com
o estabelecimento de cronogramas de saneamento, quando for o caso; e a manifestacdo do(s)
diretor(es) responsavel(is). O relatério fica disponivel para a aprecia¢do da CVM, caso solicitado.

3. Publicacdo de informacdes obrigatdrias

Visando dar transparéncias as praticas de gestdo, bem como aos controles e
procedimentos implementados para garantir o cumprimento da Resolugdo CVM 21/2021, a
Confederacdo Sicredi mantem atualizado na pégina® da rede mundial de computadores, sec3o
Gestor de Recursos de Terceiros, o seguinte conjunto de informagdes:

* Formulario de Referéncia, cujo conteldo reflete o Anexo E da Resolugdo CVM n°
21/2021;

* (Coddigo de ética, de modo a concretizar os deveres do administrador previstos no
art. 18 da Resolugdo CVM n° 21/2021;

* Regras, procedimentos e descricdo dos controles internos, elaborados para o
cumprimento da Resolu¢do CVM n° 21/2021;

* Politica de negociagao de valores mobilidrios por administradores, empregados,
colaboradores e pela prépria empresa;

*  Politicas de gestdo de risco; e,

* Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios.

www.sicredi.com.br > Servicos > Servicos ao Mercado Financeiro > Gestdo de Recursos
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A aprovagao prévia e vigéncia desses documentos é monitorada por meio das agendas
trimestrais do Comité de Riscos e Compliance da Gestora de Recursos de Terceiros da
Confederacgao Sicredi.

4. Regras de Conduta e Investimentos Pessoais

A Confederacgado Sicredi mantém mecanismos de controles que garantam que todos os
profissionais que desempenham funcdes ligadas a administracdo de carteiras de valores
mobilidrios assinem o Termo de Adesao a Norma de Conduta e Investimentos Pessoais. Como o
préoprio nome menciona, o documento estabelece regras relacionadas a negocia¢do de valores
mobilidrios para fins de investimentos pessoais, e determina a existéncia de controles de
monitoramento por drea independente. Anualmente, os colaboradores aderentes a Norma
assinam uma declaragdo, informando seu nivel de conformidade com as regras de

investimentos.

5. Programa de Capacitacdo

Sicredi possui programa de treinamento obrigatdrio a todo pessoal da Instituicdo,
inclusive administradores, empregados e colaboradores que tenham acesso a informacgGes
confidenciais; participem de processo de decisdo de investimento; ou, participem de processo
de distribuicdo de cotas de fundos de investimento. Mandatdrio a todos os colaboradores, os
cursos regulatérios sdo comuns a todo pessoal da Instituicdo. A area de Gestdo de Pessoas da
Confederacdo é responsdvel pelo monitoramento peridédico em relacdo a completude da grade
de treinamentos obrigatdrios — listadas a seguir, pelos colaboradores.

* Coddigo de Conduta

* Seguranca da Informacdo

* Gerenciamento de Riscos Operacionais e Controles Internos
* Riscos e Oportunidades Socioambientais

* Riscos do Negécio

* Conformidade

* Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD)

* Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro

* Politica de Relacionamento

Ainda, visando conformidade com o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para o Programa de Certificacdao Continuada, os profissionais da Confederacao Sicredi que atuam
na gestdo de recursos de terceiros e que tém alcada/poder discricionario de compra e de venda
dos ativos financeiros das carteiras destes veiculos, possuem a certificagdo CGA vigente.

Apoiando nessa gestdo, a drea responsdvel por Gestdo de Pessoas mantém
documentado e implementado as regras, procedimentos e controles internos que apoiam, entre
outros, na identificacdo e certificacdo dos profissionais elegiveis; na manutenc¢do de uma base
de dados para o gerenciamento e controle das certificagdes; e, no acesso aos cursos
preparatérios e de atualizagdo no Sicredi Aprende - ferramenta de uso interno destinada a
capacitagdes de colaboradores.
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6. Segregacdo de Atividades

O modelo de gestdo das entidades integrantes do Sistema Sicredi estd baseado nas
melhores praticas de governanga corporativa, com o objetivo de atender as exigéncias
regulatdrias e legais, respeitando as premissas de segregacado de fungdes e atividades em cada
entidade, a fim de evitar conflitos de interesses e garantir a independéncia de areas como, por
exemplo, as Auditoria Interna e Ouvidoria.

Adicionalmente, as responsabilidades indicadas a cada diretor ou administrador com
funcbes executivas de cada instituicdo integrante do Sicredi junto aos respectivos 6érgaos
reguladores e fiscalizadores sao analisadas pelas areas técnicas envolvidas, com apoio da area
juridica do Banco Cooperativo Sicredi, e seguidas da devida formalizacdo da nomeacao pelo
orgdo deliberativo competente de cada entidade, sempre atentando para adequada segregacao
de fungdes.

No ambito do exercicio da administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a funcdo é
segregada das demais atividades exercidas pela Instituicdo, conforme apresentado a seguir:

* Os servicos de gestdo de recursos de terceiros sdo prestados pela Confederacao
Sicredi, em diretoria especifica que ocupa area restrita e com controle de acesso,
dedicada exclusivamente para exercer esta atividade;

* Osservicos de administracao fiduciaria, controladoria e custddia sdo prestados pelo
Banco Cooperativo Sicredi, por diretoria segregada e area restrita e com controle de
acesso;

* Os servicos de gestdo de recursos proprietarios do Banco Cooperativo Sicredi sdo
prestados por diretoria igualmente segregada, em darea restrita, com controle de
acesso, e sem vinculos com os servigos de administra¢cdo de carteiras de valores
mobiliarios;

* Os profissionais que atuam na verificacdo do permanente atendimento as normas
legais e regulamentares aplicaveis a administracdo de carteiras de valores
mobilidrios atuam em area e diretoria segregadas e independentes, sem qualquer
tipo de vinculagdo ou subordinagdo aos servicos de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, tampouco de gestdo de recursos proprietarios;

* A Auditoria Interna, terceira linha de defesa, também ¢é estrutura segregada e
independente, reportando diretamente ao Conselho de Administracdo da
Confederacgao Sicredi;

* Os produtos de investimento sdo distribuidos pelas cooperativas de crédito, por
meio dos canais eletronicos e fisicos. Cada uma das cooperativas possui um contrato
de distribuicdo firmado junto ao Administrador Fiduciario;

* Os profissionais responsdveis por monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada
uma das carteiras de valores mobilidrios exercem sua fun¢do com independéncia;
ndo atuam em fung¢des relacionadas a administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, a intermediacdo e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios,
ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na instituicdo ou fora
dela.
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Por fim, para garantir a correta segregacao de dreas e atividades conflitantes, acessos as
informacdes e arquivos confidenciais sdo restritos a pessoas autorizadas, concedidos via sistema
gerenciado pela drea responsavel por seguranca da informacao.

7. Gest3o de Riscos

A estrutura de gerenciamento de riscos da Confederacdo Sicredi é subordinada ao
Diretor responsavel pela Gestdo de Riscos das carteiras de valores mobilidrios sob gestdo que,
por sua vez, contrata ? formalmente o Banco Cooperativo Sicredi e sua estrutura de
gerenciamento de riscos para a prestacdo de servicos de mensuracdao e monitoramento dos
riscos de liquidez, mercado, crédito, operacional, e, conformidade.

A disciplina de gestao de riscos é amparada por normativos documentados, atualizados e
aprovados por algadas competentes, cujo conteldo permite o monitoramento, a mensuracgao e
o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios. Os
normativos estabelecem minimamente:

i os procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da
exposi¢ado aos riscos de mercado, de liquidez, de concentragdo, de contraparte,
operacionais e de crédito, que sejam relevantes para as carteiras de valores
mobilidrios, bem como, as correspondentes técnicas, instrumentos e estrutura
utilizados para a implementacdo dos procedimentos;

ii. os limites de exposicdo a risco das carteiras administradas e dos fundos de
investimento que ndo tenham, respectivamente, no contrato e nos documentos
do fundo, limites expressos;

iii. organograma dos cargos das pessoas envolvidas na gest3o de riscos e respectivas
atribuicdes e prerrogativas e, se for o caso, o nome do terceiro contratado para
monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores
mobiliarios;

IV. com que frequéncia e quais pessoas, além do diretor responsdvel pela
administragdo de carteiras de valores mobilidrios do gestor de recursos, devem
receber relatdrio da exposi¢cdo ao risco de cada carteira de valores mobilidrios
sob gestdo; e,

V. a frequéncia com que o documento deve ser revisto e avaliado.

Visando instituir férum para supervisdo e acompanhamento das atividades de gestdo de
riscos prestadas pelo Banco foi estabelecido em 2017 o Comité de Riscos e Compliance da
Gestora de Recursos da Confederacao.

O Comité é d6rgdo nao-estatutdrio e de carater permanente, tem por objetivo aprovar
procedimentos necessdrios a identificagdo e acompanhamento da exposi¢do aos riscos dos
recursos das carteiras de valores mobilidrios sob gestdo da Confederacdo Sicredi, bem como
aprovar limites de risco de mercado e liquidez para essas carteiras.

O Comité é composto por 3 (trés) membros com direito a voto, a saber: Diretor
responsavel pela Gestdo de Riscos dos recursos sob gestdao da Confederagdo Sicredi; Gestor
responsavel por Compliance do Banco Cooperativo Sicredi; e, Diretor responsdvel pela

2 Contrato de Prestacéo de Servicos de Gerenciamento de Riscos, Controles e Compliance.
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Administracao Fiducidria do Banco Cooperativo Sicredi. Para apoiar nas delibera¢des, o Comité
pode ser composto, sem direito a voto, por colaboradores das equipes dos membros
permanentes ou por membros do terceiro contratado para mensurar o risco. Sdo atribuicdes do
Comité:

e Aprovar os procedimentos necessdrios a identificacdo e acompanhamento das
exposicdes aos riscos, incluindo a aprovacao de metodologias e normativos internos
gue tratem da gestao de riscos e de compliance em relacdo aos recursos sob gestao
da Confederacao;

* Aprovar limites de risco de mercado;

*  Monitorar a efetividade e tempestividade das acbes do Gestor aos
desenquadramentos dos limites de riscos e desenquadramentos ativos de
regulamentos de fundos e ou contratos de carteiras administradas;

* Recomendar acdes de melhoria nos procedimentos adotados para mitigar eventos de
risco;

e Supervisionar o trabalho dos servicos prestados pelo Banco Cooperativo Sicredi -
contratado para mensurar e monitorar a exposi¢ao de risco dos fundos sob gestao.

Ainda, conforme estabelecido em normativos especificos de cada disciplina de risco, sdo
encaminhados pela equipe do Banco ao Diretor responsadvel pela gestdo de riscos da
Confederacdo, relatérios da exposicdo ao risco de cada carteira de valores mobilidrios sob
gestdo, o qual, em identificando-se desvios, deve tomar as providéncias necessarias para ajustar
a exposicdo a risco das carteiras, com base nos limites previstos na politica de gestdo de riscos,
nos contratos de carteira administrada e nos regulamentos dos fundos de investimento.

Além do Comité supracitado, para gestdo do risco de crédito e contrapartes, foi instituido
o Comité de Crédito Privado, 6érgdo ndo-estatutdrio e de cardter permanente, que tem por
objetivo avaliar e aprovar os limites de concentracdo de risco nas operacgées de crédito privado
e a lista de contrapartes habilitadas para a realizacdo de operagdes, no que se refere a
administracdo de recursos de terceiros.

O Comité de Crédito Privado para Recursos de Terceiros é composto por 4 (quatro)
membros permanentes com direito a voto, a saber:

* Diretor responsavel por Gestdo de Riscos para fins da Resolu¢do CYM21/2021;
* Diretor responsavel por Gestdo de Recursos de Terceiros;
* Superintendente responsavel por Risco de Crédito;

* Gerente responsdvel por Gestdo de Renda Fixa e Multimercado da Gestora de
Recursos.

Sem direito a voto, o Comité podera ser composto por colaboradores das equipes dos
membros de dreas relacionadas ao tema em pauta.

O Comité se retine em carater ordinario, a cada 3 (trés) meses e, extraordinario, sempre
que necessario.

Os profissionais responsaveis por monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada uma
das carteiras de valores mobilidarios exercem sua fun¢do com independéncia; ndo atuam em
fungdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a intermediagdo e
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distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua
independéncia, na instituicdo ou fora dela.

8. Gestdo de Continuidade de Negdcios

Estdo previstos, na Norma de Continuidade de Negdcios do Sicredi, os principios basicos
e a estrutura necessaria para garantir a resposta adequada a recuperacao dos processos mais
criticos do negdcio, no caso de ocorréncia de eventos que provoquem a interrupgao de seus
servigos. Além disso, tal documento também versa sobre os niveis de disponibilidade acordados
para esses servigos, preservando assim os interesses de todas as partes envolvidas.

Através da construcdo de Andlises de Impacto de Negdcios (BIA), sdo identificados os
servicos de Tl que suportam os principais processos de negdcios do Sistema Sicredi, e assim sao
definidas as estratégias de continuidade a serem adotadas. O Sicredi possui estratégias tanto
para a contingéncia dos principais sistemas, como para continuidade dos principais processos e
pessoas.

A area responsdvel pela Gestdao de Continuidade de Negdcios no Sicredi mantém
documento que descreve o Plano de Continuidade de Negdcios (PCN) das areas relacionadas a
Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios, contemplando os planos de contingéncia
(que detalham os procedimentos de ativacdo), o estabelecimento de prazos para a
implementacdo e a designacdo das equipes que ficardo responsaveis pela operacionalizacdo dos
referidos planos, e suas validacbes/testes.

O PCN é composto pelo Plano de Recuperacgdo de Desastres em Tl (PRDTI) e pelos Planos
de Continuidade Operacional (PCO). O PRDTI é de responsabilidade da Superintendéncia de
Infraestrutura de Operagdes de TI, e tem o objetivo de recuperar, no tempo previamente
estabelecido, cada processo de critico de negdcio e seus ativos de Tl junto aos datacenters de
backup. Ha processo de teste anual instituido para ambos (PRDTI e PCO), e nessa ocasido sdo
inclusos tanto os servicos de Tl quanto as areas de negdcio consideradas criticas.

9. Seguranca da Informacdo e Seguranca Cibernética

A drea de Seguranca da Informacdo possui documentadas e aprovadas as diretrizes,
regras e controles a serem observados, incluindo o gerenciamento dos riscos de seguranc¢a da
informacdo e seguranga cibernética. Seu escopo abrange o direcionamento estratégico para
assegurar a protecdo efetiva das informacdes da instituicdo. Sdo diretrizes de seguranca da
informacao:

e Manutencdo dos riscos de seguranca da informacdo e seguranca cibernética em niveis
aceitaveis, com a utilizacdo de controles adequados e efetivos, frente aos custos,
tecnologia e objetivos de negdcio;

e Protecdo adequada das informacdes e dos ativos de informacdo do Sicredi contra
acessos indevidos ou ndo autorizados;

e Disseminacdo da cultura de seguranca da informacdo e seguranca cibernética;
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e Apoio da alta administracdo na gestao efetiva de seguranca da informacgao e seguranga
cibernética;

e Destinacdo das informagGes somente as finalidades devidamente aprovadas pelo
Sicredi;

e Consonancia com os principios estabelecidos no Cédigo de Conduta do Sicredi;
e Conformidade com normas internas e externas, leis e regulamentagdes vigentes; e,

e Observancia das diretrizes, objetivos e controles de seguranca da informacdo e
seguranca cibernética do Sicredi por parte dos colaboradores e usuarios.

10. Terceiros Contratados

No caso das carteiras administradas, o administrador de carteiras de valores mobilidrios
pode contratar terceiros devidamente habilitados e, se for o caso, autorizados ao exercicio de
suas respectivas atividades para a prestacdo de servigcos auxiliares a administragdo de carteiras
de valores mobiliarios.

Em observancia as regras, procedimentos e controles internos documentados, a
contratacdo de prestadores de servicos pelo gestor, que inclui corretoras devidamente
habilitadas atuando como contraparte, devem ser previamente aprovados pelo Comité de
Crédito Privado para Recursos de Terceiros.

As corretoras sdo avaliadas no ambito do risco operacional, recebendo classificacdo de
risco baixo, médio ou alto, a depender da quantidade de erros operacionais detectados no
periodo. O resultado da avaliacdo é reportado ao Comité de Crédito Privado.

As corretoras também sdo avaliadas quanto ao risco de conformidade, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no manual interno “Conhegca seu Parceiro”. Quando uma
corretora é classificada como Risco Alto, sua contratagdo/manuten¢do como contraparte, se for
0 caso, necessita ser aprovada pela Diretoria Executiva, com presenga do diretor responsavel
por PLDFT.

11. Regras para Rateio e Divisdo de Ordens

A Norma e o Manual Metodolédgico de Rateio e Divisao de Ordens estabelecem os
principios e condi¢des que pautam o processo de divisdo de ordens de operacgGes da Gestdo de
Recursos de Terceiros da Confederacdo, por meio de critérios equitativos preestabelecidos,
formalizados e passiveis de verificagdo.

12. Manutenc3o de Arquivos

A Confederacédo Sicredi mantém pelo prazo minimo de 5 anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidos pela Resolugdo
CVM 21/2021, bem como toda a correspondéncia interna e externa, todos os papéis de trabalho,
relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio de suas fungdes.

Ainda, mantém por 5 anos, arquivo segregado documentando as operagdes em que
tenha sido contraparte dos fundos de investimento ou das carteiras administradas.
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13. Disposi¢cdes Finais

Este documento é submetido a atualizagdes minimamente anuais ou sempre que
necessario, sendo esta atividade atribuida a diretoria responsdavel pelo cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos e pela gestdo de riscos relacionadas a
administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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