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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Sicredi FAPI Composto — Fundo de Aposentadoria Programada
Individual (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da composicao e diversificacdo da carteira em

31 de dezembro de 2021 e a respectiva demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do Sicredi FAPI Composto — Fundo de Aposentadoria
Programada Individual em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho de suas operag¢des para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela Resolucio 2.424/97 do Banco Central do Brasil — BACEN.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao
ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CPC, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinidao separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo detém investimentos em ativos financeiros representados,
substancialmente, por operagdes compromissadas, indices de agdes, titulos publicos e privados e
instrumentos financeiros derivativos. Cabe ao Administrador do Fundo conduzir processos de controles
para garantir a propriedade e custddia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as entidades
custodiantes independentes e instituicdes financeiras. Em conexao as operag¢des do Fundo e a
materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo envolvidos, consideramos a custédia dos ativos
financeiros do Fundo como area de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de
firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global")
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de conciliagdo das
posicoes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢es das entidades custodiantes
independentes e institui¢des financeiras; (ii) a obtencdo da composicdo detalhada dos ativos financeiros do
Fundo e comparacdo com os seus respectivos registros contabeis; (iii) a conciliacdo da composicdo da
carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2021 com os relatdrios emitidos pelas entidades custodiantes
independentes e institui¢des financeiras.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pelo Administrador sdo apropriados com relagdo a custddia dos ativos financeiros, no
contexto das demonstragGes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Valor justo dos ativos financeiros — Titulos privados

Conforme nota explicativa n? 4, o Fundo possui 38,39% do seu patrimonio liquido representado por ativos
financeiros relacionados a titulos privados avaliados ao valor justo sem cotacdo disponivel em mercado
ativo, cuja avaliacdo é efetuada por metodologia interna de precificacdo que considera entre outros
fatores, taxas de juros e curvas de rendimentos observaveis em mercado e risco de crédito, o que aumenta
a subjetividade envolvida e o grau de julgamento para a estimativa do valor justo desses ativos. Devido a
relevancia dos valores envolvidos, o uso de estimativas para a valorizagdo dos ativos com base em modelos
matemadticos internos e dados observaveis de mercado, consideramos esse assunto relevante para a nossa
auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacao das estimativas para a mensuracao do valor justo dos investimentos
do Fundo em titulos privados ndo cotados, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

(i) entendimento sobre o processo de avaliacdo e mensuracgdo do risco de crédito e de mercado para os
titulos privados ndo cotados; (ii) entendimento dos modelos internos para precificacdo e estimativas
utilizadas no calculo do risco de crédito; (iii) entendimento do processo de captura das curvas de juros e
indices observdveis do mercado; (iv) recalculo do valor justo considerando o manual de precificacdo interno
e comparacdo com o valor da carteira do Fundo; e (v) avaliagdo das divulga¢des efetuadas nas
demonstragdes financeiras do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pelo Administrador sdao apropriados com relagdo a valorizagao dos ativos financeiros
relacionados a titulos privados, no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas como um
todo.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstrag¢oes financeiras

O Administrador é responsavel pela elabora¢do e adequada apresentacdao das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Resolugdo 2.424/97 do Banco Central do Brasil — BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, o Administrador é responsdvel, dentro das prerrogativas previstas
Resolucdo 2.424/97 do Banco Central do Brasil — BACEN, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar
operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que o Administrador pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas tomadas pelos usudrios com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pelo Administrador, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condicBes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstracées financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Deloitte

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdao com o Administrador, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancia extremamente raras, determinamos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os
beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

S3do Paulo, 16 de fevereiro de 2022.

DELOITTE TOUCHE T@MA. Wellington Fra[ll ca Da Silva

Auditores Independentes Contador
CRC n22 SP 011609/0-8 “F” RS CRC n2 1SP260165/0-1

187866
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Sicredi FAPI Composto - Fundo de Aposentadoria Programada Individual
CNPJ n2 03.564.825/0001-27
(Administrado pelo Banco Cooperativo SICREDI S.A. CNPJ n2 01.181.521/0001-55)

DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

% sobre o

Mercado / patriménio

Aplicagdes Tipo Cotagdo (*) Quantidade Custo total realizagdo liquido
Operagdes compromissadas 1.510 1.510 1,83
Notas do Tesouro Nacional (NTN) (a) 384 1.510 1.510 1,83
Indice de Agbes 16.179 16.422 19,95
It Now Ibovespa Fundo de indice Cl 105,35 155.882 16.179 16.422 19,95
Titulos Publicos 33.169 32.988 40,08
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 2.903 32.377 32.302 39,25
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) 170 792 686 0,83
Titulos Privados 31.990 31.591 38,39
Letras Financeiras 27.680 27.346 33,23
Banco Bradesco S.A. 33 11.256 10.890 13,23
Banco Itau S.A. 20 4.386 4.379 5,32
Banco Santander S.A. 71 3.658 3.649 4,43
Banco XP S.A. 63 3.296 3.314 4,03
Banco BTG Pactual S.A. 50 2.565 2.573 3,13
Banco Safra S.A. 12 2.519 2.541 3,09
Debéntures 4.310 4.245 5,16
Gerdau S.A. 2.457 2.489 2.427 2,95
Petréleo Brasileiro S.A. 1.773 1.821 1.818 2,21
Valores a receber 120 0,15
Disponibilidades (a) 1 0,00
Total do Ativo 82.848 82.632 100,40
Instrumentos financeiros derivativos (8) (0,01)
Mercado futuro (8) (0,01)
Posigdo vendida (82) (8) (0,01)
Valores a pagar (326) (0,39)
Patrimonio Liquido 82.298 100,00

(*) Cotagdo por agdo
(a) Saldo e/ou transagdo efetuada com a interveniéncia do administrador do Fundo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras




Sicredi FAPI Composto - Fundo de Aposentadoria Programada Individual
CNPJ n2 03.564.825/0001-27

Administrado pelo Banco Cooperativo SICREDI S.A.

(CNPJ N2 01.181.521/0001-55)

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio da cota)

2021 2020
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 12.674.870,716 cotas a RS 7,2524746 cada uma 91.924
Total de 16.905.999,370 cotas a RS 6,0102083 cada uma 106.691
Cotas emitidas
77.343,763 cotas 567
127.155,138 cotas 895
Cotas resgatadas
1.502.564,945 cotas (5.349)
2.502.991,942 cotas (9.099)
Variagdes no resgate de cotas (5.624) (8.194)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 81.518 90.293
Composicdo do resultado do exercicio
Acbes (1.861) 934
Valorizagdo (desvalorizagdo) a prego de mercado (2.072) 53
Resultado nas negociagdes 211 881
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 2.910 2.382
Apropriagdo de rendimentos 3.545 3.041
Valorizagdo (desvaloriza¢do) a prego de mercado (643) (686)
Resultado nas negociagdes 8 27
Demais receitas 2.428 3.275
Ganhos com derivativos 2.428 3.275
Demais despesas (2.697) (4.960)
Perdas com derivativos (1.730) (3.900)
Remuneragdo da Administragdo (872) (943)
Auditoria e taxas de custddia (27) (32)
PublicagBes e correspondéncias (23) (24)
Taxa de fiscalizagdo (24) (24)
Corretagens e emolumentos (16) (32)
Taxa ANBIMA (4) (4)
Despesas diversas (1) (1)
Total do resultado do exercicio 780 1.631
Patrimonio liquido no final do exercicio
Total de 11.249.649,534 cotas a RS 7,3156202 cada uma 82.298
Total de 12.674.870,716 cotas a RS 7,2524746 cada uma 91.924

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(b)

Sicredi FAPI Composto - Fundo de Aposentadoria Programada Individual
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracées financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Contexto operacional

O Sicredi FAPI Composto - Fundo de Aposentadoria Programada Individual foi constituido em
16 de dezembro de 1999 e iniciou suas atividades em 27 de dezembro de 1999, sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas rentabilidade por meio das oportunidades
oferecidas pelo mercado de taxa de juros pds-fixadas e pré-fixadas, indices de preco e renda
variavel, envolvendo varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum
fator em especial.

O Fundo podera realizar operacdes no mercado de derivativos como parte de sua politica de
investimentos para fins de hedge, limitados a 100% do patriménio liquido.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar, inclusive, a perda do capital
investido.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de trabalhadores e/ou de
empregadores detentores de Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual.

Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O cotista estd exposto a
possibilidade de ser chamado a aportar recursos nas situagées em que o patriménio do Fundo
se torne negativo.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Confederacdo das Cooperativas do Sicredi.
Elaboracao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI, Resolugdo
2.424/97 do Banco Central do Brasil e demais orientagcdes emanadas da Comissao de Valores
Mobilidrios.

Na elaboracdo dessas demonstragoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Praticas contabeis

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Operagdées compromissadas

As operagOes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.

indice de acbes

Os indices de acGes integrantes da carteira sdo valorizados pela cotacdo de fechamento do ultimo
dia em que foram negociadas em bolsas de valores.
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Sicredi FAPI Composto - Fundo de Aposentadoria Programada Individual
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracées financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Titulos publicos e privados

Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sao contabilizados pelo custo de aquisicéo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao
valor de mercado, quando aplicavel, em funcdo da classificagao dos titulos. Vide nota 4.

Bonificacoes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdes do
valor dos investimentos e, quando consideradas como “ex-direito” nas bolsas de valores sao
avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital proprio

Sao contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas acdes passam a ser negociadas
como “ex-direito”.

Corretagens

As despesas de corretagens em operacoes de compra de acdes sao consideradas parte integrante
do custo de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e
taxas”.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo
de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

Titulos para negociagao: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos
no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acbes
nao resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos,
desde que observadas as seguintes condicdes:

e o fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento
fechados exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses Ultimos, definidos
como tal pela regulamentagdo editada pela CVM relativamente as categorias de investidores
dos fundos de investimento;

e haja declaracao formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria;

e todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificagao nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdao ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificagao de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
do fundo na categoria mencionada neste item.
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Sicredi FAPI Composto - Fundo de Aposentadoria Programada Individual
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracées financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
€ necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condicdes
acima mencionadas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios
mantidos em carteira estavam classificados na categoria de titulos mantidos para negociacéo,
avaliados, portanto, de acordo com o valor de mercado/realizacdo.

Composicao da carteira

Durante o exercicio findo em 31/12/2021 ndo houveram reclassificagdes de titulos.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estao assim classificados:

Custo Mercado/ Faixas de
Titulos para negociagdo total realizacao Ajuste MTM vencimento
Titulos de renda variavel
Indices de agdes 16.179 16.422 243 Sem vencimento
Titulos de emissdao do Tesouro
Nacional:
Titulos publicos
LFT 32.377 32.302 (75) Acima de 1 ano
NTN-B 792 686 (106) Acima de 1 ano
33.169 32.988 (181)
Titulos privados
Debéntures 1.821 1.818 (3) Até 1 ano
Debéntures 2.489 2.427 (62) Acima de 1 ano
Letras Financeiras 7.390 7.383 (7) Até 1 ano
Letras Financeiras 20.290 19.963 (327) Acima de 1 ano
31.990 31.591 (399)
Total dos titulos para negociacao: 81.338 81.001 (337)

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracao do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa
Titulos publicos

e Prefixados: Sao atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA. Para os demais titulos é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de desconto
utilizadas sao projecdes de taxas de juros/swap divulgadas pela B3 S.A./ANBIMA e/ou outras
fontes de informagao
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e Pos-fixados: S3o atualizados pelas informacgdes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA. Para os demais titulos, é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de
desconto/indexadores utilizados sdao informagdes/projecdes divulgadas por boletins ou
publicacbes especializadas (ANBIMA).

Titulos privados

e Letras Financeiras: Como método de avaliacdo de mercado desses titulos, classificamos
0s emissores em grupos de rating e atribuimos spreads a cada emissdo. Estes spreads sdo
calculados com base nas taxas médias negociadas no dia.

e Debéntures: S3o atualizadas pelas informagoes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA. Para as debéntures que ndo sao informadas pela ANBIMA é utilizado o fluxo de
caixa descontado. As taxas de desconto/indexadores utilizados sao informacgdes/projecdes
divulgadas por boletins ou publicacdes especializadas (ANBIMA).

e Demais titulos: Para os demais titulos, é utilizado fluxo de caixa descontado. As taxas de
desconto/indexadores utilizados sao informacgdes/projecdes divulgadas por boletins ou
publicacOes especializadas (ANBIMA/B3 S.A.).

Margem de garantia

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia margem depositada em garantia, representada
conforme abaixo:

Tipo Quantidade Vencimento Valor
LFT 150 01/03/2025 1.678
Total 150 1.678

Instrumentos financeiros derivativos

As operacOes foram realizadas em bolsa, e seus valores assim como seus prazos de vencimento
estdo demonstrados conforme segue:

Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos
Posicao Valor de Faixas de
Compra Venda liquida referéncia vencimento
Indexador
DI1 - (82) (82) (6.760) Acima de 1 ano
Total - (82) (82) (6.760)
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Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicao e Diversificacdao da
Carteira, em 31 de dezembro de 2021, sdo os seguintes:

e Ajustes de futuros a pagar - R$ (8).

Os resultados com operacdes de futuros totalizam um ganho de R$ 699 no exercicio e estao
registradas em “Demais receitas - Ganhos com derivativos” e “"Demais despesas - Perdas com
derivativos”.

Operacoes a termo

Em 31 de dezembro de 2021 o Fundo ndo possuia em aberto operacdes a termo.

Os resultados com operacbes de termos totalizam zero no exercicio e estdo registradas em
“Demais receitas - Ganhos com derivativos” e "Demais despesas - Perdas com derivativos”.

Opcoes de acoes

Em 31 de dezembro de 2021 o Fundo ndo possuia em aberto opgdes de agoes.

Os resultados com operagdes de termos totalizam uma perda de R$ 1 no exercicio e estdo
registradas em “"Demais receitas - Ganhos com derivativos” e "Demais despesas - Perdas com
derivativos”.

Valor de mercado

Derivativos

e Mercado futuro: As operacgdes no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

e Opgcoes de futuros dolar: As opcdes de moeda sao valorizadas pelo preco informado pela
B3 S.A. em seu Boletim Diario - BD. Para as opgdes com pouca liquidez utiliza-se o modelo
de Black & Scholes, Black ou Garman, tomando como base, as volatilidades implicitas
obtidas de operacdes efetivadas no mercado e de observagdes de sistemas de informacgdes
do mercado, a partir do valor de mercado atual da moeda (opcGes de délar).

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio
do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.

11
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Derivativos

Consiste no risco de distorcdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagOes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo
para fundos que utilizam derivativos para protecdo das posicGes a vista, existe o risco de a
posicao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Sistémico

As condicGes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracGes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variacoes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participagao na carteira do
titulo afetado. O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional,
no caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

Demonstrativo da analise de sensibilidade

Seguindo a interpretacdo exposta no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC, serdo
apresentados os valores apurados pela metodologia de VaR (Value at Risk), relativos a carteira
de ativos do fundo no dia 31/12/2021.

O VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda maxima esperada em condigdes normais
de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e um intervalo de confianca. O
modelo aqui utilizado é o VaR paramétrico com distribuicdo normal para o horizonte de um dia
com um nivel de confianca de 95%. Para a apuragao da volatilidade dos ativos e da correlacdo
entre os fatores de risco da carteira, é considerado o modelo de Média Mével Exponencialmente
Ponderada (EWMA) com fator de decaimento de 0,94.

Dentre as limitagbes do modelo VaR, estad o fato de que, por ser baseado em dados histéricos
recentes, este por vezes falha na identificagdao de situacdes extremas que podem causar perdas
mais severas do que o resultado apurado.

Segue resultado da referida apuracao.

Value at Risk (VaR) Patrimonio Liquido (PL) VaR / PL
298,17 82.298,16 0,36%

12



(a)

(b)

10

Sicredi FAPI Composto - Fundo de Aposentadoria Programada Individual
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracées financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

EmissoOes e resgates de cotas
Emissdao

O valor da cota é calculado diariamente. As emissdes sdo processadas com base no valor da
cota de fechamento apurado no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos
investidores, na sede ou dependéncias do Administrador.

Resgate

Os resgates sdo processados com base no valor da cota de fechamento apurado no dia do
recebimento do pedido. O pagamento do resgate serd efetuado até o quinto dia Gtil subsequente
a data de conversdo das cotas. As cotas do Fundo sdo resgatdveis a qualquer tempo com
rendimento.

Remuneracao da administracao e custoédia

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituracdao da emissao e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de
administracdo de 1% ao ano, calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o
patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a despesa de taxa de administracdo foi de R$
872 (2020 - R$ 943), registrada nas contas “Despesas de Taxa de Administracao”.

De acordo com o regulamento do Fundo, ndo ha pagamento de taxa de custddia ao custodiante,
pelos servicos de custddia qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidacao
fisica e financeira dos ativos, sua guarda, bem como a administracdo e informacdao de eventos
associados aos ativos compreendendo, ainda, a liquidacao financeira de derivativos, contratos
de permutas de fluxos financeiros - swap e operagcdes a termo, bem como o pagamento das
taxas relativas ao servico prestado, tais como, mas nao limitadas a taxa de movimentacao e o
registro dos depositarios, as camaras e os sistemas de liquidacdo e as instituigdes intermediarias.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos e as operagées compromissadas lastreadas nesses titulos estdo registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil, os titulos
privados, as operagdes compromissadas lastreadas em debéntures, as operagoes de "mercado
futuro", "swap" e "opgOes”, acdes, indices de agbes, termos e empréstimo de agdes, quando
operadas, encontram-se registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e o controle das cotas
dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a responsabilidade do
Administrador.

Operagdes do Fundo com partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo realizou operacdes
compromissadas cuja contraparte era o Banco Cooperativo Sicredi S.A., Administrador do Fundo.
As caracteristicas das respectivas operagoes estdo demonstradas a seguir:
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Operacgoes
compromissadas
realizadas com partes Volume médio
relacionadas/Total de diario/Patrimonio Taxa média
operagoes médio diario do operada/
Més/Ano compromissadas fundo Taxa SELIC
jan/21 100,00% 1,0235% 99,9711%
fev/21 100,00% 1,0681% 99,9795%
mar/21 100,00% 1,5969% 99,9374%
abr/21 100,00% 2,4562% 99,9792%
mai/21 100,00% 1,4563% 100,0000%
jun/21 100,00% 1,2551% 100,0000%
jul/21 100,00% 1,3210% 100,0000%
ago/21 100,00% 2,8969% 100,0000%
set/21 100,00% 3,7036% 100,0000%
out/21 100,00% 2,5237% 100,0000%
nov/21 100,00% 2,6517% 100,0000%
dez/21 100,00% 2,3229% 100,0000%

Os titulos emitidos por empresas ligadas ao administrador e/ou gestor do Fundo em 31 de
dezembro de 2021 encontram-se em destaque no Demonstrativo da composicao e diversificagao
da carteira, quando aplicavel.

Legislacao tributaria
Cotista
Imposto de renda

A Lei 11.053, de 29 de dezembro de 2004, e a Instrucao Normativa SRF n° 588, de 21 de
dezembro de 2005, disciplinam que a partir de 1° de janeiro de 2005, os resgates, parciais ou
totais, de recursos acumulados nos fundos de aposentadoria programada individual (FAPI),
sujeitam-se a incidéncia de imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento),
como antecipacdo do devido na Declaragdao de Ajuste Anual da pessoa fisica.

A referida legislacdo faculta aos participantes a opcdo pelo regime de tributagcdo de incidéncia
de imposto de renda exclusivamente na fonte. Nessa modalidade de tributacdo, os participantes
estdo sujeitos a aliquotas diferenciadas de imposto de renda quando do resgate, entre 35% e
10%, determinadas em funcdo do prazo de permanéncia dos recursos, de forma definitiva.

Aos participantes que ingressarem no fundo de aposentadoria programada individual (FAPI) a
partir de 1° de janeiro de 2005, a opgao por um dos regimes de tributagdao deve ser exercida
até o ultimo dia util do més subsequente ao ingresso nos planos de beneficios, sendo irretratavel,
mesmo nas hipoteses de portabilidade de recursos e de transferéncia de participantes e
respectivas reservas.

Quanto aos participantes que ingressaram no fundo de aposentadoria programada individual
(FAPI) até 31 de dezembro de 2004, foi facultada a opgdo pelo regime de tributagdo
exclusivamente na fonte, desde que formalizada pelo participante, em formulario especifico, até
o ultimo dia util de dezembro de 2005.
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Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por uma norma legal ou medida judicial especifica
nao sofrem retencdo do imposto de renda na fonte.

Imposto sobre operacoes financeiras

O Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou Valores
Mobilidrios - IOF é tributado a aliquota zero nas operacdes de resgate de cotas do Fundo de
Aposentadoria Programada Individual (FAPI), conforme Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro
de 2007.

Fundo

Imposto sobre operacoes financeiras

De acordo com o Decreto n® 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operacbes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (RIOF) e alteragdes posteriores,
o Imposto sobre Operacgoes Financeiras (IOF) deve ser calculado, nas operagcdes com derivativos
realizadas pelo Fundo, a aliquota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na aquisicdo, venda
ou vencimento de contrato derivativo que resulte em aumento da exposicdo cambial vendida ou
em reducao da exposicao cambial comprada.

A situagdo tributdria acima descrita pode ser alterada a qualquer tempo, seja através da
instituicdo de novos tributos ou da alteracdo das aliquotas vigentes.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informacoes

A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através do site do administrador
e através de correspondéncia, inclusive por meio de correio eletrénico.

Outras informacoes
As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:

Patrimonio

Rentabilida liquido Benchmark (%)

Data de (%) (média CDI-CETIP
anual)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 0,87 87.512 4,39

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 2,31 93.881 2,77

e O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
e A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

e Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.
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Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,

quer desses contra a administracao do Fundo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, o administrador ndo contratou
outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do Fundo, que ndo seja o
de auditoria externa.

Politica de exercicio de direito de voto

O Gestor do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no
sitio www.sicredi.com.br que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes
do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Demonstracao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade — nao auditado.

Patrimonio Rentabilidade - %
Valor da Liquido Fundo indi%eDcIk/acNéﬁ.rI‘:fdo )
Data Cota rf"::f:;?) Mensal Acumulada | Mensal | | Acumulada

31/12/2020 7,252474 ) ) ) ) )

29/01/2021 7,210158 91.632 (0,58) (0,58) 0,15 0,15
26/02/2021 7,146042 90.519 (0,89) (1,47) 0,13 0,28
31/03/2021 7,236300 89.059 1,26 (0,22) 0,20 0,48
30/04/2021 7,272033 89.041 0,49 0,27 0,21 0,69
31/05/2021 7,378131 89.298 1,46 1,73 0,27 0,96
30/06/2021 7,425937 89.766 0,38 2,12 0,30 1,27
30/07/2021 7,369036 88.866 (0,50) 1,61 0,36 1,63
31/08/2021 7,353993 87.340 (0,20) 1,40 0,42 2,06
30/09/2021 7,286315 85.497 (0,92) 0,47 0,44 2,51
29/10/2021 7,219942 84.341 (0,91) (0,45) 0,48 3,00
30/11/2021 7,235223 82.812 0,21 (0,24) 0,59 3,60
31/12/2021 7,315620 82.563 1,11 0,87 0,76 4,40
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Outros Assuntos

A pandemia da Covid-19 impactou as economias global e brasileira ocasionando uma volatilidade
no mercado financeiro e de capital e consequentemente nos ativos investidos pelo fundo, vide
nota de demonstracdo da evolucdo do valor da cota e da rentabilidade. Além disso, o
administrador do fundo mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negdcios
assegurando a manutencao da administracdo do Fundo mesmo diante de eventual agravamento
da situacao.

Informacoes Adicionais
Contador:

Eduardo Netto Sarubbi
CRC-RS 60.899/0-8

Diretor responsavel:
Julio Pereira Cardozo Junior
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