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Opinido

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em Ag¢Ges
(“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2021 e a respectiva demonstracdo da evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento
em Acdes em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicdveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM n2 555, de 17 de dezembro de
2014.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo detinha investimentos em ativos financeiros representados por a¢des
e operacdes compromissadas. Cabe ao Administrador e ao custodiante do Fundo conduzir processos de
controles para garantir a propriedade e custddia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as
entidades custodiantes. Em conexdo as operag¢des do Fundo e a materialidade dos saldos dos investimentos
do Fundo envolvidos, consideramos a custddia dos ativos financeiros do Fundo como area de foco em nossa
auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de conciliacdo das
posicdes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢des das entidades custodiantes; (ii) a
obtencdo da composicdo detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparagdo com os seus respectivos
registros contabeis; (iii) a conciliagdo da composicdo da carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2021 com
os relatérios emitidos pelas entidades custodiantes; e (iv) a avaliacdo das divulga¢des efetuadas nas
demonstragGes financeiras do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pelo Administrador sdo apropriados com relacdo a custddia dos ativos financeiros, no
contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstragdes financeiras

O Administrador é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Instrugdo CVM 555/14 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcado relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaborag¢do das demonstragOes financeiras, o Administrador é responsavel, dentro das prerrogativas previstas
na Instrucdo CVM 555/14, pela avalia¢do da capacidade de o Fundo continuar operando e divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragées financeiras, a ndo ser que o Administrador pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢ées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodavel, as decisGes econdmicas tomadas pelos usudrios com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador.
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e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pelo Administrador, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duivida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracées financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracées financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstracGes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o Administrador, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e
gue, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancia extremamente raras, determinamos
gue o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica¢do para o
interesse publico.

Sao Pa 28 de margo de 2022
etodle v/ Oghody
DELOITTE TOUCHE T‘ MA¥FSU Welington F{fanga Da Silva

Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n2 2 SP 011609/0-8 “F” RS CRC n2 1SP260165/0-1

187879
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Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em Agdes
CNPJ n2 24.633.875/0001-99

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.

CNPJ n2 01.181.521/0001-55)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

% sobre o
Custo Mercado/ patrimonio
Aplicagdes Tipo Cotagdo (*) Quantidade total realizagdo liquido
Acdes 1.894.400 35.244 33.199 97,34
Banco Bradesco S.A. PN 19,21 155.700 3.193 2.991 8,77
Vale S.A. ON 77,96 35.100 2.584 2.736 8,02
3R Petroleum Oleo e Gas S.A. ON 33,55 59.900 2.058 2.010 5,89
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A.-Usiminas PNA 15,16 128.700 1.982 1.951 5,72
Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras ON 30,70 59.400 1.678 1.824 5,35
Blau Farmacéutica S.A. ON 36,40 49.000 2.116 1.784 523
Light S.A. ON 11,75 144.600 1.637 1.699 4,98
Localiza Rent a Car S.A. ON 53,00 31.300 1.799 1.659 4,86
Lojas Quero Quero S.A. ON 11,19 140.100 2.058 1.568 4,60
BRF - Brasil Foods S.A. ON 22,52 64.200 1.426 1.446 4,24
JBSS.A. ON 37,95 37.900 1.292 1.438 4,22
Petro Rio S.A. ON 20,67 66.300 1.481 1.370 4,02
Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. ON 11,98 112.100 1.486 1.343 3,94
Armac Locagdo, Logistica e Servigos S.A. ON 26,19 46.900 1.140 1.228 3,60
Caixa Seguridade Participagbes S.A. ON 8,36 146.200 1.420 1.222 3,58
Banco BTG Pactual S.A. UNT 21,00 57.300 1.543 1.203 3,53
Wiz Solugbes e Corretagem de Seguros S.A.. ON 7,96 135.300 1.256 1.077 3,16
Hapvida Participagdes e Investimentos S.A. ON 10,38 98.800 1.273 1.026 3,01
CM Hospitalar S.A. ON 18,87 50.800 1.024 959 2,81
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrés PNB 33,01 21.500 802 710 2,08
Méliuz S.A. ON 3,24 197.400 673 640 1,88
Gerdau S.A. PN 27,26 20.700 574 564 1,65
Raia Drogasil S.A. ON 24,30 22.400 546 544 1,59
Neoenergia S.A. ON 16,20 12.800 203 207 0,61
Operagdes compromissadas (a) 578 2.273 2.273 6,66
Notas do Tesouro Nacional (NTN) 578 2.273 2.273 6,66
Valores a receber 2.587 7,58
Disponibilidades (a) 0 0,00
Total do Ativo 38.059
Valores a pagar 3.951 11,58
Patrimdnio Liquido 34.108
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 38.059

(a) Saldo e/ou transagdo efetuada com a interveniéncia do administrador do Fundo
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em A¢Ges

CNPJ n2 24.633.875/0001-99

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. CNPJ n2 01.181.521/0001-55)

Demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e periodo de 29/09/2020 até 31/12/2020

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio da cota)

Patrimoénio liquido no inicio do periodo
Total de 4.816.242,076 cotas a RS 1,188074 cada uma
Emiss3o inicial de 1.000.000,000 cotas a RS 1,000 cada uma

Cotas emitidas
39.685.922,896 cotas
3.856.095,062 cotas

Cotas resgatadas
10.502.618,688 cotas
39.852,986 cotas

Variagdes no resgate de cotas

Patrimoénio liquido antes do resultado do periodo

Composicdo do resultado do periodo

Agles

Apropriacdo de rendimentos

Valorizagdo (desvalorizagdo) a prego de mercado

Resultado nas negociagGes

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios

Apropriagdo de rendimentos

Demais receitas

Ganhos com derivativos

Demais despesas

Perdas com derivativos
Remunerag¢do da Administragao
Taxa de performance

Auditoria e taxas de custddia
PublicagGes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagdo
Corretagens e Emolumentos
Despesas diversas

Total do resultado do periodo

Patrimoénio liquido no final do periodo
Total de 33.999.546,284 cotas a RS 1,003179 cada uma

Total de 4.816.242,076 cotas a RS 1,188074 cada uma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2021 2020
5.722
1.000
49.935
4.182
(10.898)
(1.153) (46)
43.606 5.136
(8.915) 609
(8.907) 603
(1.284) (13)
1.276 19
67 1
67 1
- 1
- 1
(650) (24)
- (10)
(380) (12)
(117) -
(5) -
(6) -
(139) (2)
(3) -
(9.498) 586
34.108
5.722




Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em Agdes

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e periodo de 29 de setembro de 2020
(data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Contexto operacional

O Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em Acgbes (“Fundo”), foi constituido em 03
de marco de 2016 e iniciou suas atividades em 29 de setembro de 2020, sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao.

O Fundo terd gestdo ativa da carteira e visa superar a variacdo do Indice Bovespa (Ibovespa),
por meio da selecdo de empresas cujo valor das acdes negociadas esteja abaixo do “preco
justo” estipulado através de analise fundamentalista.

O Fundo e os fundos de investimento nos quais o Fundo aplica seus recursos poderdo investir
em fundos de investimento que utilizem estratégias de derivativos como parte de sua politica
de investimento, exclusivamente para fins de hedge e sintese, limitados a 100% de seu
patrimonio liquido. Tais estratégias, da forma como sdao adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para o Fundo e para seus cotistas.

O Fundo destina-se a investidores, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral.

O Fundo esta enquadrado na Resolugdo 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional (CMN) e
alteragbes posteriores como apto a captar recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, observados os limites estabelecidos na legislacdo vigente. O Fundo também estd
enquadrado na Resolucdo 4.661/2018 do CMN e alteracdes posteriores como apto a captar
recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, observados os limites
estabelecidos na legislagdo vigente.

Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.
(“"Administrador”), pelo Gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de serem chamados a
aportar recursos nas situacdes em que o patrimoénio liquido do Fundo se torne negativo.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar, inclusive, a perda do capital
investido. Com isso, pode haver a necessidade de aporte adicional do cotista.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela SUL América Investimentos Gestora de
Recursos S.A.

Elaboracao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, especialmente pela
Instrugdao CVM n© 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.
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Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em Agdes

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e periodo de 29 de setembro de 2020
(data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Resumo das principais praticas contabeis

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Operagoes compromissadas

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.

Acoes

As acdes integrantes da carteira sdo valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em
que foram negociadas em bolsas de valores.

Dividendos/Juros sobre capital préprio

Sao contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas acdes passam a ser
negociadas como "ex-direito".

Corretagens

As despesas de corretagens em operacdes de compra de agOes sao consideradas parte
integrante do custo de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de
"Corretagens e taxas".

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengdo
de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociagao: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto agdes
nao resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigoes:

e que o fundo seja destinado exclusivamente a um U(nico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econ6mico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses ultimos, definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios;
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Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em Agdes

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e periodo de 29 de setembro de 2020
(data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

e que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdao ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos
até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condicdes acima mencionadas.

Composicao da carteira

O Fundo mantém em sua carteira agdes de companhias abertas no valor de R$ 33.199,
sem prazo de vencimento.

Gerenciamento de riscos
Tipos de risco
Mercado

O valor dos ativos que integram as carteiras dos Fundos de Investimento nos quais o Fundo
aplica seus recursos pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorcao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagdes, ndao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.
Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdo das posicdes a vista, existe o risco
de a posicao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Sistémico

As condicGes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragbes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variacoes podem afetar o desempenho dos Fundos de Investimento nos quais o Fundo aplica.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compoem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacdao na carteira do
titulo afetado. O risco de crédito estda associado a capacidade de solvéncia do Tesouro
Nacional, no caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de
titulos privados.
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Sicredi Sulamérica Valor - Fundo de Investimento em Agdes

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e periodo de 29 de setembro de 2020
(data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

e Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

o Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

Demonstrativo da analise de sensibilidade

Seguindo a interpretacdo exposta no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC, serdo
apresentados os valores apurados pela metodologia de VaR (Value at Risk), relativos a carteira
de ativos do fundo no dia 31/12/2021.

O VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda maxima esperada em condicbes
normais de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e um intervalo de
confianga. O modelo aqui utilizado é o VaR paramétrico com distribuicdo normal para o
horizonte de um dia com um nivel de confianca de 95%. Para a apuracao da volatilidade dos
ativos e da correlacdo entre os fatores de risco da carteira, é considerado o modelo de Média
Movel Exponencialmente Ponderada (EWMA) com fator de decaimento de 0,94.

Dentre as limitagdes do modelo VaR, esta o fato de que, por ser baseado em dados histéricos
recentes, este por vezes falha na identificacdo de situagbes extremas que podem causar
perdas mais severas do que o resultado apurado.

Segue resultado da referida apuracdo.

Value at Risk (VaR) Patrimonio Liquido (PL) VaR / PL
790,43 34.107,66 2,32%
Emissoes e resgates de cotas

Emissao

O valor da cota é calculado diariamente. As emissfes sdao processadas com base no valor da
cota de fechamento apurado no dia posterior a efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelos investidores, na sede ou dependéncias do Administrador.

Resgate
Os resgates sdo processados com base no valor da cota de fechamento apurado no vigésimo

primeiro dia util subsequente ao do recebimento do pedido. O pagamento do resgate sera
efetuado no vigésimo terceiro dia Util subsequente a data de solicitagcdo do resgate.
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Remuneracgdo da administracao e custoédia

Pela prestacao dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestao da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituracdo da emissao e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de
administracdo de 1,5% ao ano, sendo paga no primeiro dia util do més subsequente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a despesa de taxa de administracdo foi de R$
380 (2020 - R$ 12), registrada nas contas “"Remuneracdao da Administracao”.

De acordo com o regulamento do Fundo, ndo ha pagamento de taxa de custddia ao
custodiante, pelos servicos de custodia qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a
liguidacgdo fisica e financeira dos ativos, sua guarda, bem como a administracdo e informacgdo
de eventos associados aos ativos compreendendo, ainda, a liquidacdao financeira de
derivativos, contratos de permutas de fluxos financeiros - swap e operacdes a termo, bem
como o pagamento das taxas relativas ao servigo prestado, tais como, mas ndo limitadas a
taxa de movimentacao e o registro dos depositarios, as camaras e os sistemas de liquidacdo e
as instituicOes intermediarias.

O Fundo pagara, ainda, a titulo de performance, 20% sobre a valorizacdo da cota do Fundo
que exceder em 100% o Ibovespa. Durante o exercicio de 01 de janeiro a 31 de dezembro de
2021 o fundo pagou R$ 117 referente a taxa de performance (R$ 0 em 2020).

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos e as operagées compromissadas lastreadas nesses titulos estdo registrados
no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e as acgoes,
indices de acbes estdo custodiadas na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo.

Legislagao tributaria
Imposto de renda

A base de calculo do imposto sera a diferenca positiva entre o valor de resgate e o valor de
aquisicdo, sendo aplicada aliquota de 15% (quinze por cento).

Conforme legislacdo em vigor, desde janeiro de 2002, as eventuais perdas apuradas no
resgate das cotas podem ser compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates
ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo
administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracgao e de retencao de imposto de renda na fonte descrita acima nao se aplica
aos cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacao diferenciados, nos casos previstos na
legislagdo em vigor.

Politica de distribuicdao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variagdo do
valor das cotas, de maneira que todos os conddominos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.
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Politica de divulgacao das informacoes

A divulgacdo das informacdes do Fundo aos cotistas é realizada através do site do
administrador e correspondéncia, inclusive por meio de correio eletronico.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrugcdao CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, a administradora nao
contratou outros servicos, que envolvam atividades de gestao de recursos de terceiros, junto
ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstragoes financeiras do Fundo,
que ndo seja o de auditoria externa.

Outras informacgoes

A rentabilidade no periodo foi a seguinte:
Patrimonio

liquido Benchmark
Rentabilidade (média (%)
Data (%) anual) Ibovespa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (15,56) 11.643 (11,93)
Periodo de 29 de setembro a 31 de dezembro 18,81 3.207 28,18
de 2020

e Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais

N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,
quer desses contra a administracao do Fundo.

Politica de exercicio de direito de voto

O Gestor do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel
nos sites www.sicredi.com.br e www.sulamericainvestimentos.com.br, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes do Gestor em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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Operacoes com partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo realizou operacdes
compromissadas cuja contraparte era o Banco Cooperativo Sicredi S.A., Administrador do
Fundo. As caracteristicas das respectivas operagdes estdo demonstradas a seguir:

Operacoes
compromissadas
realizadas com partes Volume médio
relacionadas/Total de diario/Patrimonio Taxa média
operagcoes meédio diario do operada/Taxa
Més/Ano compromissadas fundo SELIC
jan/21 100,00% 12,7109% 99,9711%
fev/21 100,00% 9,0212% 99,9795%
mar/21 100,00% 6,6506% 99,9277%
abr/21 100,00% 6,0524% 99,9792%
mai/21 100,00% 7,3332% 100,0000%
jun/21 100,00% 6,8494% 100,0000%
jul/21 100,00% 7,9935% 100,0000%
ago/21 100,00% 4,1497% 100,0000%
set/21 100,00% 3,9203% 100,0000%
out/21 100,00% 3,9426% 99,7835%
nov/21 100,00% 5,1395% 100,0000%
dez/21 100,00% 4,5072% 100,0000%

Os saldos e/ou as transacles efetuadas com a interveniéncia do administrador e/ou gestor do
Fundo em 31 de dezembro de 2021 encontram-se em destaque no Demonstrativo da
composicdo e diversificacdo da carteira, quando aplicavel.

Alteracao estatutaria

Conforme Instrumento Particular de Alteracdo datado de 02 de marco de 2021, foram
deliberados os seguintes assuntos:

(i) Corrigir redacao da forma de comunicacdo com os cotistas estabelecida no Regulamento

sendo que a intengcdo é de possibilitar a comunicagdo fisica ou eletronica com os cotistas
conforme o estabelecido na Clausula 37 do regulamento do fundo;

(i) Alteracdo da Politica de Investimento do Fundo de forma que evidencie a estratégia
adotada pelo Gestor para superar a rentabilidade do Benchmark.

O novo regulamento passou a viger a partir de 02 de margo de 2021.
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18 Demonstragdo da evolugao do valor da cota e da rentabilidade - Nio Auditado

Patrimonio Rentabilidade - %
Valor da Liquido Fundo indice de Mercado - Ibovespa
Data Cota (média mensal) Mensal | |Acumulada Mensal | | Acumulada

31/12/2020| (1,188074 - - - - -
29/01/2021] | 1,148796 6.237 (3,31) (3,31) (3,32) (3,32)
26/02/2021| |[1,107484 8.421 (3,60) (6,78) (4,37) (7,55)
31/03/2021( |1,147521 9.438 3,62 (3,41) 6,00 (2,00)
30/04/2021| |1,234651 11.984 7,59 3,92 1,94 (0,10)
31/05/2021(11,312624 17.585 6,32 10,48 6,16 6,05
30/06/2021| (1,377169 25.015 4,92 15,92 0,46 6,54
30/07/2021| (1,365908 35.192 (0,82) 14,97 (3,94) 2,34
31/09/2021] |1,298939 41.338 (4,90) 9,33 (2,48) (0,20)
30/09/2021 |1,184313 41.659 (8,82) (0,32) (6,57) (6,75)
29/10/2021] |1,030222 38.319 (13,01)[ | (13,29) (6,74) (13,04)
30/11/2021| [0,958627 34.672 (6,95) (19,31) (1,53) (14,37)
31/12/2021] [1,003179 34.056 4,65 (15,56) 2,85 (11,93)

19 Outros Assuntos

A pandemia da Covid-19 impactou as economias global e brasileira ocasionando uma
volatilidade no mercado financeiro e de capital e consequentemente nos ativos investidos pelo
fundo, vide nota de demonstracdo da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade. Além disso,
o administrador do fundo mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negdcios
assegurando a manutencao da administracdo do Fundo mesmo diante de eventual
agravamento da situacao.

20 InformacgoOes adicionais
Contador:

Eduardo Netto Sarubbi

CRC-RS 60.899/0-8

Diretor responsavel:
Julio Pereira Cardozo Junior
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