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Aos Cotistas e ao Administrador do
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Porto Alegre - RS

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa
Referenciado IRF-M 1 (“Fundo”), que compreendem a demonstra¢do da composicdo e diversificacdo da
carteira em 31 de dezembro de 2021 e a respectiva demonstracdo das evolugdes do patrimdnio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contdabeis.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Sicredi - Fundo de Investimento Institucional
Renda Fixa Referenciado IRF-M 1 em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis aos Fundos de
investimento regulamentados pela Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM n2 555, de

17 de dezembro de 2014.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstragGes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo detinha investimentos em ativos financeiros representados por
operagOes compromissadas, titulos publicos, titulos privados e instrumentos financeiros derivativos. Cabe
ao Administrador e ao custodiante do Fundo conduzir processos de controles para garantir a propriedade e
custddia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as entidades custodiantes. Em conexdo as
operacdes do Fundo e a materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo envolvidos, consideramos a
custddia dos ativos financeiros do Fundo como drea de foco em nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de conciliagdo das
posicdes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢cdes das entidades custodiantes; (ii) a
obtencdo da composicao detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparamos com os seus respectivos
registros contabeis; (iii) a conciliagdo da composicdo da carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2021 com
os relatdrios emitidos pelas entidades custodiantes; e, (iv) a avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas
demonstragées financeiras do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pelo Administrador sdo apropriados com relagdo a custddia dos ativos financeiros, no
contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Valor justo dos ativos financeiros

Conforme nota explicativa n? 4, em 31 de dezembro de 2021 o Fundo possui 7,46% do seu patrimonio
liguido representado por ativos financeiros privados avaliados ao valor justo sem cotagao disponivel em
mercado ativo, o que aumenta a subjetividade envolvida e o grau de julgamento para a estimativa do valor
justo desses ativos, cuja avaliacao é efetuada por metodologia interna de precificacdo que considera entre
outros fatores, taxas de juros e curvas de rendimentos observaveis em mercado e risco de crédito. Cabe ao
Administrador do Fundo avaliar periodicamente a adequag¢do dos modelos de precificagdo para as
estimativas de valor justo. Devido a relevancia dos valores envolvidos, consideramos esse assunto
relevante para a nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgao, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto,
das estimativas para a mensuracao do valor justo dos investimentos do Fundo em titulos privados, ndo
cotados, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento junto ao
Administrador sobre os controles internos relevantes para a mensurag¢ao do valor justo dos investimentos
do Fundo; (ii) leitura do manual de precificacdo, elaborado pelo Administrador do Fundo, para
entendimento do método de precificacdo dos ativos ndo cotados e analise da razoabilidade das premissas
utilizadas nos procedimentos de precificagdo; (iii) efetuamos o recdlculo do valor justo considerando o
manual de precificagdo interno e comparamos com o valor da carteira do Fundo; e, (iv) avaliamos as
divulgacbes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo na mensuracao do valor justo desses ativos
financeiros sdo apropriados e foram devidamente divulgados no contexto das demonstrac¢des financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstragdes financeiras

O Administrador é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados
pela Instrugcdo CVM 555/14 e pelos controles internos que ele determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstrag¢des financeiras, o Administrador é responsdavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrucdo CVM 555/14, pela avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando e
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contdbil na elaboracdo das demonstrag¢des financeiras, a ndo ser que o Administrador pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgodes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdao obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas tomadas pelos usuarios com base nas referidas
demonstracgGes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragées financeiras
ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condigOes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstracGes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunica¢cdo com o Administrador, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e
gue, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou
quando, em circunstancia extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicag¢do podem, dentro de uma perspectiva
razodavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

%, 23 de margo de 2022. (inion
YKATSU

DELOITTE TOUCHE' Wellin anga Da Silva
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n22 SP 011609/0-8 “F” RS CRC n2 1SP260165/0-1
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Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa Referenciado IRF-M 1
CNPJ n? 19.196.599/0001-09
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. CNPJ n2 01.181.521/0001-55)

Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra fo

% sobre o
Custo Mercado/ patrimdnio
Aplicagoes Quantidade total realiza¢ao liquido
Operagoes compromissadas 1.683 6.620 6.620 2,03
Notas do Tesouro Nacional (NTN) (a) 1.683 6.620 6.620 2,03
Titulos publicos 26.377 295.989 295.683 90,52
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) 26.377 295.989 295.683 90,52
Titulos privados 134 24.312 24.384 7,46
Letras financeiras 134 24.312 24.384 7,46
Banco Bradesco S.A. 45 10.312 10.303 3,15
Banco Itau S.A. 23 5.043 5.036 1,54
Banco Safra S.A. 35 7.338 7.469 2,29
Banco XP S.A. 15 789 789 0,24
Banco ABC do Brasil S.A. 16 830 787 0,24
Instrumentos financeiros derivativos 3.230 23 0,01
Mercado futuro 3.230 23 0,01
Ajustes a Receber 3.230 23 0,01
Disponibilidades (a) 3 0,00
Total do Ativo 326.713
Valores a pagar 64 0,02
Patrimonio Liquido 326.649
Total do Passivo e Patriménio Liquido 326.713

(a) Saldo e/ou transacdo efetuada com a interveniéncia do administrador do Fundo
As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa Referenciado IRF-M 1

CNPJ n2 19.196.599/0001-09

(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. CNPJ n? 01.181.521/0001-55)

Demonstrac¢ao da evolugao do patrimonio liquida
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio da cota)

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios
Total de 192.976.107,143 cotas a RS 1,844197 cada uma
Total de 168.642.624,167 cotas a RS 1,774630 cada uma
Cotas emitidas
77.125.595,022 cotas
109.137.761,124 cotas
Cotas resgatadas
98.088.862,679 cotas
84.804.278.148 cotas
Variagdes no resgate de cotas
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios
Composicao do resultado dos exercicios
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropria¢ao de rendimentos
Valorizacdo (desvalorizacdo) a prego de mercado
Resultado nas negociacdes
Demais receitas
Ganhos com derivativos

Outras receitas

Outras receitas operacionais

2021

355.886

143.125

(173.908)

(8.151)

316.952

15.153

14.821
294
38

7.621

7.621

2020

299.278

198.645

(143.496)
(10.419)

344.008

8.448
9.398
(993)
43
13.520

13.520



Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa Referenciado IRF-M 1
CNPJ n2 19.196.599/0001-09
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A. CNPJ n? 01.181.521/0001-55)

Demonstrac¢ao da evolugao do patrimonio liquida
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio da cota)

2021
Demais despesas (13.078)
Perdas com derivativos (12.342)
Remunerac¢do da Administracao (612)
Auditoria e taxas de custddia (59)
PublicacGes e correspondéncias -
Taxa de fiscalizacdo (48)
Corretagens e emolumentos (5)
Despesas diversas (12)
Total do resultado dos exercicios 9.697
Patrimonio liquido no final dos exercicios
Total de 172.012.839,486 cotas a RS 1,898977 cada uma 326.649

Total de 192.976.107,143 cotas a RS 1,844197 cada uma

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras..

2020
(10.090)

(9.362)
(572)
(95)
(5)
(36)
(8)
(12)

11.878

355.886



Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa Referenciado IRF-M 1
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

1 Contexto operacional

O Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa Referenciado IRF-M 1 (“Fundo”) foi
constituido em 16 de outubro de 2013 e iniciou suas atividades em 27 de fevereiro de 2014,
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade compativel com o Indice
de Mercado ANBIMA - IRF-M 1, alocando seus recursos em carteira composta por titulos
publicos ou privados que proporcionem rentabilidade compativel, direta ou indiretamente, com
a variacdo do referido indicador de desempenho. Este objetivo ndo constitui uma garantia de
atingir a rentabilidade almejada.

As operacdes nos mercados derivativos podem ser realizadas exclusivamente para a protecao
da carteira, sendo vedado seu uso para alavancagem. Tais estratégias, da forma como sao
adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e para seus cotistas.

O Fundo destina-se a pessoas juridicas, Regimes Préprios de Previdéncia Social (instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios), Prefeituras Municipais, InstituicGes
Financeiras, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento, Companhias Seguradoras, Sociedades de Capitalizacdao e Entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar.

O Fundo alocara seus ativos observando os limites e as condigdes permitidas aos recursos de
Regimes Proprios de Previdéncia Social, conforme regramento vigente do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.
(“Administrador”), pelo Gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagcdes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital
investido.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Confederagdo das Cooperativas do Sicredi.

2 Elaboracao das demonstracoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientacdes emanadas da Comissdao de Valores Mobilidrios - CVM, especialmente pela
Instrucdo 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.

3 Resumo das principais praticas contabeis

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.



Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa Referenciado IRF-M 1
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
(a) Operacoes compromissadas

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.

(b) Titulos publicos e privados

Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sdao contabilizados pelo custo de
aquisicdo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e
ajustados ao valor de mercado, em funcgao da classificagdo dos titulos. Vide nota 4.

(c) Mercado futuro

Os ajustes diarios, positivos e negativos, das operagdes no mercado futuro sdo apropriados ao
resultado e registrados, respectivamente, na rubrica "Ganhos/Perdas com derivativos”.

4 Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo CVM n° 577, de 07 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengdo
de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

(i) Titulos para negociagao: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre
esses titulos sao reconhecidos no resultado;

(ii) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acdes nao resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicbes:

e que o fundo seja destinado exclusivamente a um Uunico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo economico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses Uultimos, definidos como tal pela regulamentacdao editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios;

e qgue todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdao ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos
até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condigdes acima mencionadas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios
mantidos em carteira estavam classificados na categoria de titulos mantidos para negociacdo,
avaliados, portanto, de acordo com o valor de mercado/realizagao.



Sicredi - Fundo de Investimento Institucional Renda Fixa Referenciado IRF-M 1
(Administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstracoes financeiras referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto indicado de outra forma

(a) Composicdao da carteira
Durante o exercicio findo em 31/12/2021 ndo houveram reclassificagdes de titulos.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estao assim classificados:

Custo Mercado/ Faixas de
Titulos para negociagao total realizacao Ajuste MTM vencimento
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
LFT 53.900 53.900 - Até 1 ano
LFT 242.089 241.783 (306) Acima de 1 ano
295.989 295.683 (306)
Titulos privados
Letras financeiras 10.863 10.841 (22) Até 1 ano
Letras financeiras 13.449 13.543 94 Acima de 1 ano
24.312 24.384 72
Total dos titulos para negociagao: 320.301 320.067 (234)

(b) Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuragdo do valor de mercado séo os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

o Pré-fixados: S3o atualizadas pelas informacdes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA. Para os demais titulos é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de
desconto utilizadas sdao projecdes de taxas de juros/swap divulgadas pela B3/ANBIMA ou
outras fontes de informacao.

o Pos-fixados: S3o atualizados pelas informacGes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA. Para os demais titulos, é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de
desconto/indexadores utilizados sdao informagdes/projecdes divulgadas por boletins ou
publicagOes especializadas (ANBIMA).

Titulos privados

¢ Letras Financeiras: Como método de avaliacdo de mercado desses papéis classificamos
0s emissores em grupos de rating e atribuimos spreads a cada emissdo. Estes spreads sdo
calculados com base nas taxas médias negociadas no dia.
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5 Margem de garantia

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia margem depositada em garantia, representada
conforme abaixo:

Tipo Quantidade Vencimento Valor
LFT 210 01/09/2025 2.345
LFT 80 01/03/2026 891
Total 310 3.236

6 Instrumentos financeiros derivativos

As operagdoes foram realizadas em bolsa, e seus valores assim como seus prazos de
vencimento estao demonstrados conforme segue:

(a) Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos
Posicao Valor de Faixas de

Compra Venda liquida referéncia vencimento
Indexador
DI1 3.025 - 3.025 290.303 Até 1 ano
DI1 205 - 205 18.329 Acima de 1 ano
Total 3.230 - 3.230 308.632

Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da
Carteira, em 31 de dezembro de 2021, sdo os seguintes:

e Ajustes de futuros a receber - R$ 23.

Os resultados com operagdes de futuros totalizam uma perda de R$ 4.734 no exercicio (2020
- um ganho de R$ 4.158) e estdo registradas em “Demais receitas - Ganhos com derivativos”
e “Demais despesas - Perdas com derivativos”.

Operacoes a termo

Em 31 de dezembro de 2021 o Fundo ndo possuia em aberto operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Os resultados com operagdes de futuros totalizam um ganho de R$ 13 no exercicio e estdo

registradas em “Demais receitas - Ganhos com derivativos” e “"Demais despesas - Perdas com
derivativos”.
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(b) Valor de mercado
Derivativos

e Mercado futuro: As operacdes no mercado futuro sao ajustadas a mercado conforme
ajuste proveniente da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

¢ Operacoes a termo: As receitas e despesas sdao apuradas de acordo com o método de
fluxo de caixa descontado e registradas pelo valor final do contrato, deduzido da diferenca
entre esse valor e o valor a vista do objeto do contrato.

7 Gerenciamento de riscos
(a) Tipos de risco
Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacbes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimonio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
gue nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorcdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.
Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdao das posicdes a vista, existe o risco
de a posicao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Sistémico

As condicbes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragbes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variacoes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compoem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacao na carteira do
titulo afetado. O risco de crédito estda associado a capacidade de solvéncia do Tesouro
Nacional, no caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de
titulos privados.
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(b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

e estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

o definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; €

¢ avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

(c) Demonstrativo da analise de sensibilidade

Seguindo a interpretacdo exposta no Oficio Circular n°® 1/2019/CVM/SIN/SNC, serao
apresentados os valores apurados pela metodologia de VaR (Value at Risk), relativos a carteira
de ativos do fundo no dia 31/12/2021.

O VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda maxima esperada em condicdes
normais de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e um intervalo de
confianga. O modelo aqui utilizado é o VaR paramétrico com distribuicdo normal para o
horizonte de um dia com um nivel de confianca de 95%. Para a apuracao da volatilidade dos
ativos e da correlagdo entre os fatores de risco da carteira, € considerado o modelo de Média
Mével Exponencialmente Ponderada (EWMA) com fator de decaimento de 0,94.

Dentre as limitagcdes do modelo VaR, esta o fato de que, por ser baseado em dados histdéricos
recentes, este por vezes falha na identificacdo de situacbes extremas que podem causar
perdas mais severas do que o resultado apurado.

Segue resultado da referida apuragao.

Value at Risk (VaR) Patrimonio Liquido (PL) VaR / PL
190,42 326.648,51 0,06%

8 Emissoes e resgates de cotas
(a) Emissao

O valor da cota é calculado diariamente. Na emissdo das cotas do Fundo, o valor da aplicagao
é convertido pelo valor da cota de fechamento do préprio dia do pedido de aplicacdo, mediante
a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede
ou dependéncias.

(b) Resgate
Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo

valor da cota de fechamento do préprio dia da solicitagdo de resgate e o crédito é efetuado no
primeiro dia Util subsequente ao da solicitacdo de resgate.
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Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
gue possam implicar alteragdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas,
em prejuizo destes Ultimos, o Administrador poderd declarar o fechamento do fundo para a
realizacdo de resgates, sendo obrigatéria a convocagdo de Assembleia Geral Extraordinaria, no
prazo maximo de 1 dia, para deliberar, no prazo de 15 dias, a contar da data do fechamento
para resgate, sobre as seguintes possibilidades:

i. substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;
il. reabertura ou manutengdo do fechamento do fundo para resgate;
ili. possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
iv. cisdo do fundo; e
v. liquidacao do fundo.

9 Remuneracgdo da administracao e custodia

Pela prestacao dos servicos de administracao do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de
administracdo de 0,18% ao ano, calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o
patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a despesa de taxa de administragdo foi de R$
612 (2020 - R$ 572), registrada na conta "“Remuneracao da Administragao”.

De acordo com o regulamento do Fundo, ndo ha pagamento de taxa de custddia ao
custodiante, pelos servicos de custddia qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a
liquidacao fisica e financeira dos ativos, sua guarda, bem como a administracdo e informacgao
de eventos associados aos ativos compreendendo, ainda, a liquidacdo financeira de
derivativos, contratos de permutas de fluxos financeiros - swap e operagdes a termo, bem
como o pagamento das taxas relativas ao servigo prestado, tais como, mas ndo limitadas a
taxa de movimentagao e o registro dos depositarios, as camaras e os sistemas de liquidagao e
as instituicdes intermediarias.

10 Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos e as operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos estdo registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil, os titulos
privados e as operagdes de “mercado futuro”, encontram-se registradas na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo e os termos estdo custodiadas na B3.
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11 TransagOGes com partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo realizou operacGes
compromissadas cuja contraparte era o Banco Cooperativo Sicredi S.A., Administrador do
Fundo. As caracteristicas das respectivas operacdes estdao demonstradas a seguir:

Operacoes compromissadas Volume médio
realizadas com partes diario/Patrimonio Taxa média
relacionadas/Total de médio diario do operada/Taxa
Més/Ano operacdoes compromissadas fundo SELIC

jan/21 100,00% 2,6689% 99,9711%
fev/21 100,00% 2,5566% 99,9795%
mar/21 100,00% 4,2533% 99,9277%
abr/21 100,00% 3,1917% 99,9792%
mai/21 100,00% 1,9700% 100,0000%
jun/21 100,00% 2,1590% 100,0000%
jul/21 100,00% 2,3359% 100,0000%
ago/21 100,00% 2,3415% 100,0000%
set/21 100,00% 1,7361% 100,0000%
out/21 100,00% 2,8080% 100,0000%
nov/21 100,00% 2,0859% 100,0000%
dez/21 100,00% 2,2311% 100,0000%

Os saldos e/ou as transacoes efetuadas com a interveniéncia do administrador e/ou gestor do
Fundo em 31 de dezembro de 2021 encontram-se em destaque no Demonstrativo da
composicdo e diversificacdo da carteira, quando aplicavel.

12 Legislagao tributaria
Cotista

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa do Administrador e do Gestor de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos auferidos a partir de 1° de
janeiro de 2005 estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de
acordo com o prazo de aplicacao:

22,5% em aplicagGes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

N3o ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario de longo prazo, desta forma, caso o
fundo ndo mantenha carteira com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias a
menor aliquota incidente podera ser de 20%.
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Independente do resgate das cotas, ha a retengdo de imposto de renda a aliquota de 15%,
através da diminuicdo automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente ao valor
do imposto de renda retido na fonte no periodo, sempre no ultimo dia Gtil dos meses de maio e
novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-& a aliquota complementar,
calculada em fungao do prazo decorrido de cada aplicacdo, conforme acima descrito.

Conforme legislacdo em vigor, desde janeiro de 2002, as eventuais perdas apuradas no
resgate das cotas podem ser compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates
ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo
administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuragao e de retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica
aos cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacao diferenciados, nos casos previstos na
legislagdo em vigor.

Imposto sobre operacoes financeiras

O Art. 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdao, em funcao do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias corridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os
resgates/amortizacoes efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, nao havera
cobranga desse IOF.

Fundo

Imposto sobre operacoes financeiras

De acordo com o Decreto n® 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operagoes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (RIOF) e alteragdes posteriores,
o Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) deve ser calculado, nas operagdes com
derivativos realizadas pelo Fundo, a aliquota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na
aquisicdao, venda ou vencimento de contrato derivativo que resulte em aumento da exposicao
cambial vendida ou em reducdo da exposicdo cambial comprada.

A situacdo tributaria acima descrita pode ser alterada a qualquer tempo, seja através da
instituicdo de novos tributos ou da alteracdo das aliquotas vigentes.

13  Politica de distribuicdao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variagdo do
valor das cotas, de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas.

14 Politica de divulgacao das informacodes

A divulgacdo das informacgdes do Fundo aos cotistas é realizada através do site do
administrador e através de correspondéncia, inclusive por meio de correio eletronico.
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15 Outras informacgoes

As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:

Patriménio
liquido Benchmark
Rentabilidade (média (%) IRF-M 1-
Data (%) anual) ANBIMA
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 2,97 357.208 2,93
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 3,92 313.777 3,84

¢ A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

e Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

16 Demandas judiciais

N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,
quer desses contra a administragao do Fundo.

17  Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM n© 577, de 7 de julho de 2016, a administradora ndo
contratou outros servicos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto
ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstragoes financeiras do Fundo,
que ndo seja o de auditoria externa.

18 Politica de exercicio de direito de voto

O Gestor do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no
sitio www.sicredi.com.br que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisOes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram
aos seus titulares o direito de voto.
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19 Demonstracao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade - Nao Auditado

Patrimonio Rentabilidade - %
L. Indice de Mercado -
Valor da Liquido Fundo IRF-M 1/ANBIMA
Data Cota (média mensal) Mensal| |Acumu|ada Mensal | | Acumulada
31/12/2020( | 1,844197 -- -- -- -- --
29/01/20211| |1,845250 356.859 0,06 0,06 0,04 0,04
26/02/2021| (1,843692 360.383 (0,08) (0,03) 0,04 0,08
31/03/2021| (1,843010 361.078 (0,04) (0,06) 0,04 0,13
30/04/2021| |1,845534 360.545 0,14 0,07 0,27 0,40
31/05/2021(11,850139 350.608 0,25 0,32 0,20 0,60
30/06/2021( | 1,854532 349.536 0,24 0,56 0,21 0,81
30/07/2021( | 1,859604 342.673 0,27 0,84 0,19 1,00
31/08/2021| | 1,866968 328.347 0,40 1,23 0,37 1,37
30/09/20211| |1,875043 321.843 0,43 1,67 0,40 1,78
29/10/2021| (1,867662 321.650 (0,39) 1,27 (0,54) 1,23
30/11/2021| (1,882765 322.312 0,81 2,09 0,79 2,03
31/12/2021(|1,898977 323.703 0,86 2,97 0,88 2,93

20 Outros Assuntos

A pandemia da Covid-19 impactou as economias global e brasileira ocasionando uma
volatilidade no mercado financeiro e de capital e consequentemente nos ativos investidos pelo
fundo, vide nota de demonstracdo da evolucdo do valor da cota e da rentabilidade. Além disso,
o administrador do fundo mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negdcios
assegurando a manutencdao da administracdo do Fundo mesmo diante de eventual
agravamento da situagao.

21 Informacgodes adicionais
Contador:
Eduardo Netto Sarubbi
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Diretor responsavel:
Julio Pereira Cardozo Junior
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