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Cenario Economico

Atividade economica

A atividade econd6mica brasileira segue em
desaceleracdo, com o PIB projetado em 1,8% em
2026 (ante 2,3% em 2025) e perda adicional de
ritmo em 2027, para 1,1%. O crescimento do 2°
trimestre 11% para 0,5%,
superando o consenso (0,4%) por conta da
indUstria extrativa, impulsionada pela alta do
petréleo. Em sentido oposto, o consumo das
familias caiu 0,4% no trimestre, reforcando o

desacelerou de

arrefecimento dos setores mais ciclicos, como

comeércio, construcao e indlstria de
transformacao. No mercado de trabalho, a taxa de
desocupacao permaneceu baixa, em 54%, mas a
geracdo de emprego formal desacelerou para
apenas 59 mil vagas em julho, levando a revisao do
Novo Caged de 2026 de +750 mil para +600 mil. Os
saldrios, contudo, seguem em reaceleracdo,
exigindo cautela com a inflacdo de servicos. No
campo fiscal, o impulso das transferéncias de
renda contribuiu com 1,1 p.p. para o crescimento.
Como contrapartida, a inadimpléncia renovou
maxima histérica (4,9%), com os juros elevados
seguindo como o principal freio da atividade nos

préximos trimestres.

Juros e inflagcao

No campo de inflacao e juros, o més trouxe uma
leitura mais benigna no curto prazo, o que levou a
revisao baixista do IPCA de 2026, de 5,0% para
4,9%, refletindo menor pressao dos combustiveis.
Diante desse quadro, projetamos novo corte de
0,25 p.p. na Selic em setembro, para 13,75% a.a.,
seguido de pausa até o fim do ano, embora a
desaceleracdo da atividade eleve o risco de cortes
2027, apesar
inflacionéarios ainda elevados, esperamos um ciclo
mais profundo de flexibilizacdo, com a Selic
encerrando o ano em 11,50% a.a. — patamar que

adicionais. Para dos riscos

ainda mantém a politica monetdria em terreno
restritivo. A trajetdria reflete o equilibrio entre uma
atividade mais fraca, que abre espaco para cortes
adicionais, e um cenario inflacionario que, apesar
recente, ainda carrega
relevantes no horizonte mais longo,

da melhora riscos
exigindo
cautela na conducao da politica monetaria pelo

Banco Central.
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Projecao de IPCA de 2026 recuou de 5,3% para
4,9% desde julho
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Fonte: Andlise Econdmica Banco Sicredi, IBGE
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Cenario Economico

Taxa de cambio

Em agosto, o real perdeu valor frente ao délar, Cenario de cambio
pressionado por preocupacdes fiscais, incertezas (R%$/US$ PTAX, média mensal, compra)
politicas e saida de capital estrangeiro, mesmo 56
com um délar globalmente mais fraco no periodo.
Ainda assim, no acumulado do ano, o real se
destacou como uma das moedas de maior
valorizacdo, sustentado pela taxa de juros elevada, 53
pela neutralidade geopolitica do Brasil e pela forca
exportadora do pais. O balanco de riscos, contudo,
tende para um fortalecimento do délar até o fim do 5
ano, refletindo a postura mais dura do Federal

2026 2027

55

Média de 2027
em RS 5,35

54
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em RS 5,20

R% 5,30 em
final de 2026

R% 5,40 em
final de 2027

Reserve, a demanda precaucional por délar no

periodo eleitoral em Brasil e EUA, e as 4

preocupacoes fiscais domésticas, que pressionam 48

os prémios de risco. Mantemos a projecdo de %?}_‘, % % % gg%%% g%%% % % E %%%% % %E
R$5,30/US$ ao final de 2026, com média anual de projetado Renlizado. ~ - — Média 2026~ - —Média 2027
R$5,20/US$, e R$5,40/US$ ao final de 2027.
Fonte: Projecdo Banco Sicredi, IBGE.
Bolsa
Em agosto, as bolsas globais seguiram trajetérias
distintas entre Brasil e exterior. No Brasil, o
Ibovespa recuou 0,33% no meés, fechando aos
177.419 pontos, pressionado pelo aumento dos
juros nos vencimentos longos, devido a um maior
risco fiscal, e por uma saida liquida de R$18 bilhdes Ibovespa e S&P500 no ano
em capital estrangeiro, com recuperacdo apenas (dez/25=100)
nas ultimas semanas do més. Mesmo assim, o 130
indice acumula alta de 25% em 12 meses com fluxo
estrangeiro ainda positivo dentro do ano. Nos 120
Estados Unidos, o S&P 500 em real avancou 4,73% 110
no més, encerrando aos 7.686 pontos, com alta de
19% em 12 meses, sustentado pelo desempenho 100
positivo do setor de tecnologia. O VIX, medida de 90
volatilidade do mercado americano, recuou 6,69% N QR 8 R 8 8B B2 9
no més, para 14,92 pontos, indicando menor N E ; % E E E % B
aversao ao risco entre os investidores globais. o B8 € © £ = = &

Entre os mercados emergentes, o destaque ficou

com os paises asiaticos ligados a cadeia de

semicondutores e inteligéncia artificial, como

Coreia dO SU'. e Taiwan que Seguiram atraindo Fonte: Anélise Econdmica Banco Sicredi, B3.
1

—|bovespa =—=SE&P 500

fluxo global relevante, enquanto o Brasil e demais
emergentes latino-americanos tiveram
desempenho mais discreto no periodo.
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Indices e Projecdes

DADOS E PROJECOES

Atividade Econdmica
2023 2024 2025 2026 2027
PIB 2,90% 3,40%  2,30% 1,80% 1,10%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 7,80% 6,60% 5,40% 5,50% 6,00%

Juros e Inflagao
2023 2024 2025 2026 2027

SELIC (fim do periodo) 11,75% 12,25% 15,00% 13,75% 11,50%

IPCA (12 meses) 4,60% 480% 4,30% 4,90% 4,30%

IGP-M (12meses) -3,20% 6,50% -1,10% 5,00% 4,40%
Moedas

2023 2024 2025 2026 2027
Cambio R$/US$ 4,84 6,19 5,50 5,30 5,40

iNDICES FINANCEIROS
Renda Fixa Agosto Ano 12m 24m 36m

Poupanga 0,67% 545% 8,31% 16,89% 25,26%
CDI 1,09% 9,33% 14,63% 29,49% 44,17%
IRF-M 1,04% 7,06% 12,06% 24,02% 34,86%
IRF-M 1 1,17% 9,23% 14,48% 29,16% 42,78%
IMA-B 1,58% 6,75% 11,00% 15,68% 21,59%
IMA-B 5 1,28% 9,18% 13,28% 23,32% 33,11%
Renda Variavel Fechamento Agosto Ano 12m 24m 36m
Ibovespa 177.418,78 -0,33% 10,11% 25,45% 29,18% 53,16%
SMLL 2.155,57 -1,26% -6,50% -2,49% -0,41% -3,05%
IFIX 3.762,79 -1,46% -0,33% 8,24% 11,27% 17,69%
S&P 500 7.686,14 2,62% 12,28% 18,98% 37,44% 74,46%
NCIS - Nasdaq Crypto Index 3.795,41 27,02% -11,99% -33,13% 24,01% 151,32%
Commodities Fechamento Agosto

Brent 89,75 -7,43% 46,29% 32,32% 12,13% 5,07%
Ouro 737,91 11,79% -3,30% 22,78% 65,55% 146,62%
Soja 1.288,00 8,46% 22,96% 22,14% 31,83% -6,73%
Milho 532,50 15,57% 20,82% 30,04% 44,21% 0,80%
Moedas Fechamento Agosto Ano 12m 24m 36m
Délar 5,18 2,05% -5,83% -4,51% -6,33% 6,24%
Euro 6,02 2,90% -6,96% -5,16% -2,21% 14,38%
Libra 7,02 2,68% -5,25% -4,21% -3,83% 14,53%

Projecoes baseadas nas estimativas do Setor de Anélise Econémica do Sicredi.
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Direto ao Ponto

Seus investimentos devem mudar por causa das eleicoes?

2

Em periodos eleitorais, é natural que aumentem as didvidas sobre os investimentos. Pesquisas,
propostas, debates e manchetes passam a fazer parte do dia a dia e, junto com eles, surgem
perguntas: o que acontecera com a Bolsa? E com os juros? O délar vai subir ou cair? Diante de tantas
possibilidades, cresce também a tentacdo de mudar a carteira tentando antecipar qual sera o
préximo movimento do mercado.

O problema é que tomar decisdes a cada nova informacdo pode nos afastar de algo muito mais
importante: a estratégia. Tentar encontrar o momento perfeito para entrar ou sair de um
investimento, prdatica conhecida como Market Timing, é uma tarefa dificil até mesmo para
investidores experientes. Em vez de tentar prever cada movimento, uma carteira bem construida
deve estar preparada para atravessar diferentes cendrios.

Para isso, é importante lembrar que o dinheiro possui diferentes funcdes ao longo do tempo. Uma
parte precisa estar disponivel para as reservas de emergéncia e de oportunidade. Outra pode buscar
diversificacdo entre diferentes classes de ativos, estratégias e geografias. E ha também o dinheiro
destinado ao futuro, a construcdo de patrimdnio, a manutencdo do padrdo de vida e ao legado.
Quando cada recurso tem uma funcao clara, as decisdes deixam de depender exclusivamente da
manchete do dia.

Isso nao significa ignorar as eleicdes ou as mudancas no cendrio econémico. Elas podem alterar
expectativas, precos dos ativos, juros, cambio e provocar periodos de maior volatilidade. O ponto é
nao permitir que movimentos de curto prazo mudem objetivos que, muitas vezes, foram construidos
para décadas.

Também nao existe um Unico “melhor investimento” para todos. A escolha precisa considerar
objetivos, momento de vida, necessidade de liquidez, horizonte de investimento e perfil de risco. Por
isso, diversificar e investir com constancia podem ser mais importantes do que tentar descobrir qual
serd a préxima oportunidade do mercado.

No fim, talvez a pergunta mais importante nao seja quem vencerd a eleicdo ou qual investimento se
beneficiard desse resultado. A pergunta é outra: sua carteira depende de acertar o que vem pela
frente ou estd preparada para atravessar diferentes cendrios sem perder de vista os seus objetivos?

Christian Maycon de Cristo
Assessor de Investimentos — Vanguarda PR/SP/RJ

Direto ao Ponto | 05
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Fundos de Investimentos

Renda fixa

Agosto Ano 12m 2dm %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ANS CREDITO PRIVADO 1,19% 9,97% 14,00%  28,59% 95,69% 96,95% 1,37%
SICREDI BAIXO RISCO CREDITO PRIVADO 1,11% 9,32% 14,66%  29,57% 100,14% 100,27% 0,09%
SICREDI CDI + 1,11% 9,34% 14,56%  29,39% 99,52% 99,67% 0,21%
SICREDI CDI 1,10% 9,31% 14,61%  29,44% 99,86% 99,84% 0,06%
SICREDIIMA-B 5 1,28% 8,98% 12,98%  22,90% 88,68% 77,68% 1,86%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B 1,58% 6,57% 10,77%  15,07% 73,58% 51,11% 4,74%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 1,17% 9,25% 14,47%  28,80% 98,88% 97,67% 0,46%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1,02% 6,69% 11,54%  23,11% 78,88% 78,37% 4,02%
SICREDI IPCA+ 1,57% 6,53% 10,68%  14,88% 73,01% 50,48% 4,73%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 1,09% 9,38% 14,67%  29,50% 100,24% 100,04% 0,04%
SICREDI RESGATE FACIL 1,05% 8,96% 14,05%  28,17% 96,01% 95,52% 0,02%
SICREDI SOBERANO ANS 1,09% 9,35% 14,62%  29,41% 99,89% 99,74% 0,04%
SICREDI TAXA SELIC 1,09% 9,33% 14,59%  29,32% 99,71% 99,45% 0,04%
SULAMERICA INFRA 1,13% 4,78% 8,92% 18,75% 60,98% 63,58% 3,70%
IBIUNA CREDIT DEBENTURES INCENTIVADAS 0,65% 6,98% 11,99%  30,18% 81,91% 102,35% 1,31%
SICREDI CORPORATIVO CREDITO PRIVADO 1,11% 9,02% 14,12% 96,50% 0,28%
SULAMERICA DEBENTURES INCENTIVADA CDI 0,79% 7,65%
SICREDI INFRA CDI 1,06% 6,99% 11,57% 79,04% 1,36%
SICREDI INFLACAO LONGA 1,82%
Acoes

Agosto Ano 12m 2dm %CDI12m %CDI24m Volatilidade
SICREDI PETROBRAS 6,71% 53,61%  56,63%  42,75% 386,99% 145,00% 25,21%
SICREDI IBOVESPA -0,23% 7,56% 23,17%  22,59% 158,35% 76,60% 16,22%
SICREDI SULAMERICA VALOR -0,81% 6,43% 20,28%  23,51% 138,61% 79,73% 17,36%
SICREDI ESG -1,46% -0,48% 7,44% 10,01% 50,86% 33,96% 19,05%
SULAMERICA SELECTION -2,13% -6,00% -0,04% -3,05% -0,26% -10,34% 17,03%
VINCI SELECAO -0,97% 5,75% 18,17%  20,51% 124,19% 69,55% 17,78%
SICREDI DIVIDENDOS -1,47%

Fundos por Perfil
Agosto Ano 12m 24m  %CDI12m %CDI24m Volatilidade

SICREDI ESTRATEGIA CONSERVADORA 1,13% 9,15% 14,24%  27,96% 97,29% 94,81% 0,39%
SICREDI ESTRATEGIA MODERADA 1,40% 9,39% 15,04%  27,01% 102,80% 91,61% 1,95%
SICREDI ESTRATEGIA ARROJADA 1,49% 9,05% 14,82%  24,97% 101,24% 84,69% 3,30%
Multimercados
Agosto Ano 12m 24m %CDI12m %CDI24m Volatilidade

BAHIA AM MARAU 1,13% 6,21% 11,59%  25,77% 79,21% 87,40% 3,11%
HASHDEX 40 CRYPTO INDEX 11,45% -1,81% -8,68% 25,59% -59,33% 86,79% 17,89%
IBIUNA LONG SHORT STLS 1,60% -3,57% 0,70% 18,69% 4,76% 63,38% 8,50%
SICREDI BOLSA AMERICANA 3,43% 19,26%  30,88%  61,47% 211,04% 208,48% 12,40%
SICREDI MACRO 2,91% 6,39% 8,98% 20,08% 61,36% 68,10% 6,84%
SICREDI MULTI CLASSES 1,44% 8,29% 13,14%  27,46% 89,76% 93,14% 1,45%
SULAMERICA MULTI CLASSES 1,25% 8,53% 13,70%  28,57% 93,63% 96,88% 0,95%
SICREDI OURO MULTIMERCADO 9,00% 5,83% 31,66% 216,35% 24,11%
Cambial

Agosto Ano 12m 2dm %CDI12m %CDI24m Volatilidade
SICREDI DOLAR CAMBIAL 2,49% -2,79% 0,02% 3,87% 0,15% 13,14% 10,66%
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Home Broker Sicredi

Flls no Home Broker Sicredi

Os Fundos de Investimento Imobiliario (Flls) sdo cotas de fundos que investem em ativos do mercado
imobilidrio, galpdes logisticos, shoppings, lajes corporativas, recebiveis imobilidrios, entre outros.
Disponiveis no Home Broker Sicredi, permitem ao associado acessar o setor imobilidrio com liquidez
didria e baixo valor de entrada, sem precisar adquirir um imével diretamente.

Para a pessoa fisica, os rendimentos distribuidos mensalmente pelos Flls sdo isentos de Imposto de
Renda, uma vantagem tributaria relevante frente a outras alternativas de renda fixa, desde que

atendidos os requisitos previstos na legislacao vigente. O acesso é simples: selecione o cédigo do fundo
no Home Broker Sicredi e opere como qualquer ativo listado em bolsa.

Canais de apoio

Associado (que ja tem cadastro): Aplicativo Sicredi / Sicredi X - Investimentos — Renda Variavel - Ajuda — WhatsApp.

Associado (que ndo tem): Contate seu gerente.

Eleven Financial Research
Dividend Yield proximo da maxima histdrica e spread ainda atrativo

O Dividend Yield (D.Y.) do IFIX e a taxa do titulo piblico (NTN-B 2035) refletem a relacdo entre o retorno
dos Fundos Imobilidrios e os titulos publicos indexados a inflacdo. O DY representa o retorno anualizado
dos dividendos em relacdo ao valor das cotas, enquanto a NTN-B 2035 oferece uma taxa real fixa
ajustada pela inflacdo. O spread entre o DY do IFIX e a taxa da NTN-B 2035 mede a diferenca percentual
entre esses retornos, indicando a atratividade relativa dos Flls. Um spread maior significa maior
atratividade dos Flls, enquanto um spread menor favorece os titulos publicos. Essa dinamica é
influenciada pela politica monetéaria, expectativas de inflacdo e percepcdo de risco no mercado.
Movimentos no spread refletem condicoes de mercado. Atualmente, o IFIX esté préoximo de sua maxima

histérica de Dividend Yield, refletindo um nivel elevado de retorno relativo das cotas de Fundos
Imobiliarios.

Dividend Yield préximo da maxima historica e spread ainda atrativo
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Posicionamento por Classe

PESSIMISMO

Pés-fixado

Inflagéo (IPCA+)

Préfixado

Crédito Privado

Acdes Brasil LIl
AgBes Exterior

Cémbio

Criptoativos

Ouro L |

Pés-fixado — A Taxa elavada da Selic favorece a
classe. Olhando as carteiras por perfil, entendemos
que a posicdo atual é suficiente. A projecao de Selic do
Sicredi para o final do ano segue em 13,75%, e 11,50%
para o final de 2027, um bom retorno para equilibrar a
carteira entre ativos de menor volatilidade e ativos de
risco.

Inflagéo — A classe pode sofrer marcacao a mercado
se a expectativa de 2027 continuar subindo, conforme
projecées do dltimo Boletim Focus (28/08). Somos
mais favordveis a exposicdo a inflacdo curta,
buscando evitar essa volatilidade negativa para a
classe. Ainda assim, perfis mais arrojados capturarao
bons retornos em exposicdes longas nessa janela
atual.

Pré-fixado — Com a expectativa de novo corte pelo
Copom em setembro e a inflacdo de 2026 cedendo, os
prefixados de 1 a 3 anos capturam o movimento de
gueda da Selic e apresentam possibilidade de ganhos.
Entretanto, olhamos a classe com cautela devido ao
risco eleitoral e aos impactos que isso pode gerar
sobre os gastos plblicos, prejudicando o resultado
fiscal e consequentemente a classe.

Crédito Privado — Aumentamos exposicdo em
julho e temos observado uma melhora consistente na
classe desde entdo. Juros altos favorecem o carrego
(CDI + spread), mas elevam o risco de rolagem de
divida dos emissores. Esse risco, no entanto, segue
contido, com melhora no fluxo, fechamento dos
spreads e boa recepcdo as emissdes High Grade.

Acoes Brasil — Mesmo com forte saida de capital
estrangeiro em agosto, o Ibovespa fechou o més
estavel. Somos favoraveis a exposicdo para equilibrar
e diversificar as carteiras recomendadas, com cautela
em relacdo ao indice devido a fatores como eleicdo,
risco fiscal e volatilidade do fluxo estrangeiro.

NEUTRO OTIMISMO

AcOes Exterior — Temos como cenério-base uma
alta de 25 bps nas taxas de juros dos Estados Unidos e
da Europa, o que pode gerar maior volatilidade nos
mercados desenvolvidos no curto prazo. Ainda assim,
os balancos das empresas listadas na bolsa
americana seguem apresentando bons resultados, e
seguimos otimistas com empresas do segmento de
tecnologia e lA.

Cambio — Entendemos que existe espaco para
valorizacdo do délar nos préximos meses, com a
reducdo do diferencial de juros entre Estados Unidos e
Brasil. A postura mais dura do Fed e o periodo
eleitoral brasileiro reforcam a demanda por délar,
mantendo nossa projecdo de valorizacdo para a
moeda americana.

Criptoativos — Os juros futuros americanos cairam
e o délar perdeu forca no més de agosto. Esses
movimentos favoreceram a tese de criptoativos, além
de avancos regulatérios nos Estados Unidos e adocao
crescente via stablecoins. Seguimos entendendo que a
alocacdo faz sentido para um associado de perfil
arrojado.

Ouro — As compras dos bancos centrais ajudaram a
valorizacdo da commodity, além de uma preocupacao
fiscal com a divida dos Estados Unidos. Vemos que
esses movimentos favorecem uma percepcao positiva
para o metal, e seguimos avaliando as oscilacdes e
movimentos do ativo.
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Nossa visao

0 cendrio externo segue marcado por juros mais altos nos EUA e na Europa, reduzindo o diferencial que
favorece o Brasil e intensificando as saidas de fluxo estrangeiro da bolsa doméstica. Ainda assim, o
Ibovespa surpreendeu em agosto: chegou a recuar cerca de 6,5% ao longo de agosto, mas recuperou-se na
segunda quinzena e fechou praticamente estavel. O Brasil, via EWZ, teve desempenho pior que pares
latino-americanos e emergentes asiaticos, sugerindo um problema especifico do pais, ligado a desafios
especificos do mercado brasileiro. Nesse contexto, seguimos com cautela quanto as eleicdes, mais pela
dimensao fiscal e o endividamento do pais do que pelo resultado das urnas. O IPCA-15 veio mais fraco,
puxado majoritariamente pelo bénus de Itaipu, sem melhora nos servicos subjacentes, ndo trazendo
mudancas significativas para a leitura de politica monetaria. Mantemos visao neutra para a Bolsa Brasil,
preservando a posicao por diversificacdo. Crédito privado segue com melhora no viés, com spreads em
normalizacdo e boa recepcdo as emissoes high grade. Para a Bolsa Americana, seguimos com perspectiva
favoravel: teses de IA seguem gerando receita e os balancos de agosto vieram positivos mais uma vez. No
més, cripto foi destaque positivo, o pés-fixado sustentou a carteira, e os titulos de inflacao performaram
bem, beneficiados pelo fechamento da curva. Reforcando essa leitura, reduzimos Sicredinvest na Carteira

Moderada e na Arrojada para ampliar a exposicao a Bolsa Americana, com objetivo de gerar mais retorno e
performance.

Retorno Historico
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8,00% -

6,00% -
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2,00% -
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Arrojada Moderada — == Conservadora essess CDI

Retorno Acumulado - 01/09/2025 até 31/08/2026

12 Meses 24 Meses
Conservadora 9,35% 14,63% 29,49%
Moderada 8,33% 14,20% 26,63%
Arrojada 6,74% 14,00% 27,33%
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Conservadora

A alocacao conservadora é uma alternativa indicada para o investidor que preza pela preservacao do
seu capital, tem baixa toleréncia as oscilacdes do mercado e possa resgatar seus recursos de acordo
com o seu momento de vida . Dessa forma, essa carteira tem como principal objetivo acompanhar o
CDI no curto e longo prazo, com baixa volatilidade e oferecendo boa liquidez dos recursos investidos.
Segue abaixo a estratégia de alocacao:

@ Pos-fixado CDI 80% -
Sicredi Taxa Selic 80%

@ Crédito Privado 15%
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado 15%

@ Acdes Exterior 5,0%
Sicredi Bolsa Americana 5%

Retorno Histoérico

Més Ano 12 Meses "
Volatilidade

(%CDI) 110,68% 100,26% 99,98%

Comentarios

A carteira conservadora encerrou agosto com retorno de 1,21% equivalente a 110,68% do CDI no
periodo. O principal destaque do més veio do fundo Sicredi Bolsa Americana, que entregou 3,43% em
agosto impulsionado pela performance do mercado aciondrio americano. Apesar de representar
apenas 5% da carteira, o fundo contribuiu com 0,19% para o retorno total ficando muito préximo da
contribuicao do Sicredinvest que tem uma locacao 4 vezes maior. O Sicredi Crédito Privado Baixo Risco
também colaborou positivamente entregando 1,11%, ligeiramente acima do CDI. O segmento de crédito
privado segue em recuperacdo com os spreads normalizando apds o periodo de maior volatilidade e
nosso view para classe continua positivo. A alocacao de 15% na carteira direcionada para
diversificacao estd distribuida para capturar retorno sem abrir mao da seguranca desejada pelo
investidor de perfil conservador. Para setembro mantemos a carteira inalterada, a composicao atual
segue adequada ao cendrio com exposicdes que tém contribuido para superar o CDI, a exemplo desse
meés.
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Moderada

A alocacao moderada é uma alternativa para o investidor cauteloso, mas que nao é fechado a
investimentos um pouco mais ousados em busca de uma rentabilidade maior no longo prazo. Assim,
nossa sugestdo de alocacdao tem objetivo de superar o CDI, equilibrando seguranca e riscos
moderados nas alocacoes com foco no horizonte de médio a longo prazo. Abaixo segue a nossa
sugestao:

@ Pés-fixado CDI 60,0%
Sicredi Taxa Selic 52,5%
Sulamérica Infra CDI 7,5%

@ Renda Fixa Inflagio 15%
Sicredi IPCA+ 10%
Sulamérica Infra FIRF Incentivado 5%

@ Acdes 7,5%
Sicredi Ibovespa FIA 7,5%

@ Acgbes Exterior 15,0%
Sicredi Bolsa Americana 15,0%
Doélar 2,5%
Sicredi Cambial Délar 2,5%

Retorno Historico

WIS Ano 12 Meses
1,36% 8,33% 14.20%
(%CDI) 123,92% 89,34% 97.01%
Comentarios

Agosto foi um més positivo para a carteira moderada, que apresentou retorno de 1,36%, equivalente a
123,92% do CDI, sustentado por diferentes componentes da alocacdo. O principal destaque de
desempenho foi, novamente, o Sicredi Bolsa Americana. O fundo foi beneficiado pelos resultados
positivos dos balancos corporativos divulgados nos Estados Unidos em agosto, que mantiveram o
otimismo com os segmentos de tecnologia e inteligéncia artificial, mesmo diante da perspectiva de
juros mais elevados nos Estados Unidos e na Europa. Os fundos de inflacdo também contribuiram de
forma relevante para o resultado, com destaque para o Sicredi IPCA+, que apresentou desempenho
superior ao CDI. J& o Sicredi Ibovespa registrou maior volatilidade e chegou a apresentar perdas
relevantes na primeira quinzena. Ainda assim, o fundo se recuperou de forma consistente na segunda
metade do més e encerrou agosto com leve queda. A posicao no Sicredi Délar, correspondente a 2,5%
da carteira, apresentou retorno de 2,49% no més, equivalente a 227% do CDI, capturando o
movimento de valorizacdo da moeda americana em relacdo ao real. Diante da leitura de que o
ambiente atual favorece uma ampliacdo controlada da exposicdo a ativos de risco, e considerando
que a carteira j@ possui participacdo relevante em posicées pdés-fixadas, o Comité de Carteiras
Recomendadas decidiu reduzir em 2,5 pontos percentuais a alocacdao no Sicredi Taxa Selic. O
montante foi direcionado ao Sicredi Bolsa Americana, com o objetivo de ampliar o potencial de retorno

da carteira em um momento considerado favoravel para a classe.
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Arrojada

A alocacao arrojada é uma alternativa para o investidor interessado e engajado no aumento de seu
capital. E aberto a novas possibilidades de investimento e esté disposto a correr riscos elevados em
busca de altos retornos porque seu foco é no longo prazo. Desta forma nossa sugestao de alocacao
tem como objetivo obter retornos superiores ao CDI de forma mais expressiva, aproveitando
oportunidades em cenarios de adversidade e capturando prémios maiores no longo prazo. A
estratégia de alocacdo segue conforme abaixo:

@ Pos-fixado CDI 40,5%
Sicredi Taxa Selic 33,0%
Sicredi Crédito Privado Baixo Risco 7,5% ‘

® Renda Fixa Inflagio 15%
Sulamérica Infra FIRF Incentivado 15%

@ Agées 12,5%
Sicredi Ibovespa FIA 12,50

@ Agdes Exterior 22,0%
Sicredi Bolsa Americana 2904

@ Alternativos 5,0%
Hashdex 40 Nasdaq Crypto Index 5%
Dolar 5,0%
Sicredi Cambial Dalar 5%

Retorno Histoérico

Més Ano 12 Meses Volatilidade
1,99% 6,74% 14,00% 6,57%

(%CDI) 181,47% 72,25% 95,67%

Comentarios

Agosto marcou uma recuperacao relevante para a carteira arrojada, que entregou 181% do CDI no
més. O resultado foi impulsionado principalmente pela exposicao no fundo Sicredi Bolsa Americana e
Hashdex 40. A posicao em criptoativos representa apenas 5% da carteira, mas que em meses como
agosto contribui de forma expressiva para o resultado. O més foi marcado por um movimento positivo
para a classe, puxado pelo enfraquecimento do délar apdés o andncio do Tesouro americano sobre
recompra de titulos longos, além de avancos regulatérios relevantes e pela continua adocao de
stablecoins como meio de pagamento. Entendemos que a alocacdo em cripto segue fazendo sentido
dentro de uma carteira arrojada, mesmo com a volatilidade da classe. Combinada a performance de
criptoativos, o Sicredi Bolsa Americana também apresentou ganhos expressivos, beneficiado pelos
balancos corporativos positivos nos Estados Unidos em agosto e pelo otimismo com o segmento de
tecnologia e IA. Essas duas posicoes foram as principais responsaveis pelo resultado da carteira no
més. Assim como na carteira moderada, o Comité de Carteiras Recomendadas optou por reduzir a
exposicao em ativos livres de risco, direcionando 2 pontos percentuais adicionais para o Sicredi Bolsa
Americana, reforcando a preferéncia pelo mercado internacional em relacdo a bolsa doméstica.
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Benchmark

Referéncia usada para comparar o desempenho de
um investimento ou carteira, geralmente um indice
de mercado.

CDI

Taxa média das operagdes interbancarias no Brasil,
usada como referéncia para investimentos de
renda fixa.

COPOM

Comité de Politica Monetaria do Banco Central,
responsavel por definir a taxa basica de juros
(Selic).

DXY

indice que mede a forga do délar americano em
relacdo a uma cesta de moedas estrangeiras.

FEDERALRESERVE

Banco central dos Estados Unidos, responsavel
pela politica monetaria e estabilidade financeira.

IMA-B

indice de Mercado ANBIMA para titulos publicos
atrelados a inflagao (IPCA).

IMA-B5

Subindice do IMA-B, composto por titulos publicos
indexados ao IPCA com prazo até 5 anos.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo, principal
indicador dainflagéo no Brasil.

IRF-M
indice de Renda Fixa ANBIMA para
prefixados do Tesouro Nacional.

titulos

IRF-M1

Subindice do IRF-M, com titulos prefixados de curto
prazo (até 1 ano).

NCIS

Valor de fechamento diario do Nasdag CME Crypto
Index (NCI), indice que mede o desempenho do
mercado de criptoativos e serve de referéncia para
os fundos da familia Hashdex

NASDAQ

Bolsa de valores dos Estados Unidos, referéncia
para empresas de tecnologia e crescimento.

PTAX

Taxa de cambio média calculada pelo Banco
Central do Brasil, usada como referéncia para
operacoes financeiras.

S&P 500

indice que mede o desempenho das 500 maiores
empresas listadas nas bolsas dos EUA.

SELIC

Taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo COPOM.

SMLL

indice Small Caps da B3, composto por agdes de
empresas de menor capitalizagao.

IBOVESPA

Principal indice da bolsa brasileira (B3), composto
pelas agcdes mais negociadas.

IFIX

indice que mede o desempenho dos Fundos
Imobiliarios (Flls) negociados na B3.

indice Geral de Precos do Mercado, usado como
referéncia para reajustes de contratos, como
aluguel.

Glossario | 13



Panorama de investimentos | 732 edigdo | Set 2026

Glossario

As informacgdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e nao deve ser entendido como analise,
material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacgéao de qualquer ativo financeiro ou investimento
ou adocao de estratégias por parte dos destinatarios. Este relatério é baseado em informagdes publicas, dados
desenvolvidos internamente e outras fontes externas consideradas no momento da criagdo do material. As simulagoes de
composicao da carteira e as projegdes otimista, base e pessimista constituem modelos matematicos e estatisticos
consideram dados histéricos, desvio padrao e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projegcdes para tentar prever
o comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposigoes, o retorno projetado da carteira nao
esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas podem ser alteradas a qualquer
momento, sem aviso prévio. O material ndo consiste e ndo deve ser visto como uma representagdo ou garantia quanto a
integridade, precisdo e credibilidade da informagédo nele contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas
proprias analises e estratégias de investimentos de acordo com o perfil do investidor, disponivel no Internet Banking e
aplicativo para ja associados do Sicredi. Para os associados que nado possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do questionario "Analise do Perfil do Investidor", disponivel no Internet Banking do
Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias para que o Sicredi possa ofertar os
produtos adequados, de acordo com o seu Perfil. As informacdes desse material se referem a uma SIMULAGAO DE CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS e nao traduzem ou refletem a posigao do investidor no Sicredi. Este material ndo deve ser considerado
uma oferta para compra de cotas dos fundos. As informacdes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamento profissional com relagdo aos aspectos tributdrios, regulatério e outros que
sejam relevantes a sua condigdo especifica, sendo que o presente material ndo foi elaborado com esta finalidade.
Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. O Sicredi
nao se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagodes divulgadas. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Formulério de Informagdes Complementares, da La&mina de
Informacdes Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. Fundos de
Investimentos ndo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de
seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC ou FGCoop. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos (se
aplicavel) e taxa de saida (se aplicavel). Rentabilidade passada nédo garante rentabilidade futura. Os percentuais de
rentabilidade indicados neste material sdo aproximados, baseados em simulagdes, podendo os resultados reais serem
significativamente diferentes. Muito importante a adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos
produtos antes da sua aquisigdo. Alguns investimentos apresentados na simulagéo possuem risco de perda. As informagodes
ora veiculadas ndo levam em consideragao os objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades especificas de
cada investidor. Este documento nédo pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao do
Sicredi. Os investidores devem obter orientagdo financeira, juridica e/ou contdbil independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros e
produtos pode apresentar variagbes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir. O Sicredi se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo das informagdes
veiculadas ou de seu conteudo. Para informagdes e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de
Atendimento do Sicredi nos telefones 3003 4770 (Para capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (Para demais
regioes). Para reclamacgodes, contate nossa Ouvidoria no telefone n°® 0800 646 2519.
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D Fale conosco

Atendimento ao associado
3003-4770 (capitais e regides metropolitanas)

0800-724-4770 (demais regiGes)

Ouvidoria

0800 646 2519

SAC

0800 724 7220

Chamadas internacionais

+ 5551 2313 6472

Atendimento a pessoas com deficiéncia

0800 724 0525 (Auditiva ou de fala)
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